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tirkiye, 2023 yilinda diinyanin en biiytiik ilk 10 ekono-
misinden biri olmay1 hedefliyor. Bu hedefe ulasmanin
yolu ise istikrarli biiyiimekten ve gliclii bir sermaye birik-
imine sahip olmaktan geciyor. Maalesef ilkemizde tasar-
ruf orani hala %14-15'ler seviyesinde. Sermaye ise daha
cok bankacilik kesiminde birikiyor ve sirketler yatirimlarini genel-
likle bu kanaldan finanse ediyorlar. Nitekim bankacilik sektorii ak-
tif bityiikliigiiniin Gayri Safi Yurtici Hasilaya (GSYIH) orani %105
ve bankalarin Tirkiye'deki finansal kuruluslarin aktif biiytikligii
icinde aldig1 pay %81. Durum bdyle olunca, ne zaman bir ekono-
mik kriz ¢iksa bankalar faiz oranlan ile oynayarak yatinmecilari
yagmurlu giinlerde semsiyesiz birakabiliyor.
Peki, neden hep odak noktamiz bankalar? Neden gelismis ve bir-
cok gelismekte olan iilkenin ekonomik kalkinmasinda énemli rol
oynayan sermaye piyasasina hep iivey evlat muamelesi yapiyo-
ruz? Baktigimizda, rekabet icinde oldugumuz bircok iilkede borsa-
larin piyasa degerinin GSYIH'ya oram yiiksek: Hindistan'da %71,
Kore'de %89, Ispanya’da %65. Ulkemizde ise bu oran %?25'ler se-
viyesinde. Oysa ki sermaye piyasasi, bankacilik sektori ile karsi-
lastirildiginda, sirketlere pay senetleri satisi ile geri 6demesiz fon
saghyor, faiz maliyeti bulunmuyor ve genis bir yatinma kitlesine
ulasarak stirdiirtilebilir olmaya imkan veriyor. Durum bdéyle iken,
bugiin ISO 500 sirketlerinden sadece %15'i borsada islem goriiyor
ve son 5 yilda halka arzlarda bir kipirt1 gortilmiiyor. Adeta sirketler
tek kanat ile ugmaya ve havada kalmaya ¢alisiyorlar.
Bu noktada, biiylimenin finansmani icin sermaye piyasasini tes-
vik edici adimlar atilmasi gerekiyor. Sermaye piyasasini kullanarak
fon temin eden/edecek sirketlere basta kurumlar vergisi oranin-
da indirim olmak tizere cesitli tesvikler sunulmasi bu adimlardan
en 6nemlisi. Diger 6nemli bir adim, devlet yetkilileri tarafindan her
zeminde sirketleri sermaye piyasasina acilarak fon temin etmeye
yonlendirici demecler verilmesi ve bizzat devletin issizlik fonu gibi
biiyiik tutarh fonlarin %?1'ini yeni halka arzlardan pay alimi i¢in
kullanmasi. Ciinkii sermaye piyasasi, bugilin diinyada en dnemli
ekonomik itici glic olan girisimciligin yayginlasmasi ve start-up’la-
r1in artmasi icin kritik bir 6neme sahip. Zira, bugiintin start-up'lar,
orta vadenin KOBI'leri, uzun vadenin ise biiyiik isletmeleri olma-
ya aday. Bunun en carpici 6rnegi, ABD’de bir start-up olarak ortaya
ciktiktan sonra bugiin 100 milyar dolar marka degerine sahip olan
ve borsada islem goren Google ve Apple gibi sirketler.
Sermaye piyasasinin gelismesi ve derinlesmesi, son yillarda tlke-
mizde yogun olarak giindeme gelen markalasma olgusunun da be-
sin kaynag1. Bugiin Tiirkiye'de yas1 100 yih bulan sirket sayisi bir
elin parmaklarini gecmeyecek kadar az. Gelismis tilkelerde ise bir-
cok sirket asirlik omre sahip. Unutulmama ki iflas eden her sirket,
nesiller arasindaki geciste kurumsallasma stirecini tamamlayama-
yarak cekismelere yenik diisen her isletme, iilkenin milli gelirine
ve gelecegine verilen zarardir. Denetim ve gozetim mekanizmala-
11 saghkli calisan, sirketlerin ve yatinmecilarin haklarim koruyan bir
sermaye piyasasi ise hem tilke ekonomisi hem de gelecek nesilleri-
miz icin bir umut kaynag, bir kazanctir.





