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Anonim Sirketlerde Tasfiyeden Donmeyi Diizenleyen TTK 548. Maddenin De-
gerlendirilmesi



sNONIM SIRKETLERDE ONEMLI MIKTARDA SiRKET VARLIGININ
TOPTAN SATISI KAVRAMININ YORUM YOLUYLA
GENISLETILIP GENISLETILEMEYECEGI SORUNU

Prof.Dr. Siikrii Yildiz'
I GiRIS

6102 sayili TTK m. 408’in ikinci fikrasinn (f) bendinde yer alan bir
hikiimle, “Onemli miktarda sirket varhgmin toptan satisi” genel kurulun
vazgegilmez gorev ve yetkileri arasinda sayilmustir.

Ancak, s6z konusu maddede, uygulamada ortaya ¢ikan veya gikmast
muhtemel sirketi, pay sahiplerini ve ti¢lincti kisileri esash gekilde etkile-
yebilecek pek ¢ok belirsizlik ve tartigmalar bulunmaktadir. Gercekten de,
hangi satisin 6nemli miktarda oldugu ve dnemli miktarin nasil belirlene-
eegi, satisin ne zaman toptan sayilacag, hiikiimde gecen sirket varlif
kavramindan ne anlagilmasi gerektigi, genel kurulun tasfiye disinda hangi
nisapla bu karar1 verebilecegi hususlan madde metninde aqga kavugtu-
nlmamustirl. Zira maddede, 6nemli miktarda sirket malvarhgirun toptan
sahginda agirlagtinilmag bir genel kurul toplanti ve karar nisabi getirilme-
migtir. Bu eksikligin Glimriik ve Ticaret Bakanhg: tarafindan cikartilan
Anonim Sirketlerin Genel Kurul Toplantilarimin Usul ve Esslan ile Bu
Toplantida Bulunacak Giimriik ve Ticaret Bakanh$ Temsilcileri Hakkin-
da Yonetmeligin 22. Maddesinde, onemli miktarda girket aktiflerinin top-
tan satis kararinin girket sermayesinin en az ytizde yetmisbegini olustu-
ranpay sahiplerinin olumlu oyuyla alinacagina dair diizenleme getirilmis-
i Ancak, yonetmentlik ile agirlagtirilmig nisap getirilmesinin kanuni bir
dayanag1 bulunmamaktadir. Bu nedenle 6nemli miktardaki sirket malvar-

Iifimin toptan satisinda dahi TK m. 418 hiikmiiniin uygulanacagt hakl
olarak savunulmaktadirs.

" bnHaldun Universitesi Hukuk Fakiiltesi Ticaret Hukuku Ogretim Uyesi

Abuzer Kendigelen, Yeni Tiirk Ticaret Kanunu, Degisiklikler, Yenilikler ve ilk Tespitler,
Giincellenmis 2. Basdan 3. Tipk1 Basl, Istanbul 2016, s. 306.

RG. 30.12.2012 tarih ve Sayx: 28513.
Kendigelen, flk Tespitler, s. 309.
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Bunun yaninda, toptan satig genel kurulun devredilmez gorev ve
yetkisi kapsamindayken, maddede yer almayan, rehin, kefalet, garant
bagss, takas, mal degisimi ve 6diing islemlerinin, sirket varliginin Gnemij
bir miktar lizerinde satis digindaki tasarruf iglemleri oldugu ve TTK m,
408/ £. 2 bent (f) hiikmii kapsamina girip girmedigi hususu da ayrica tar.
siimaktadir.

Ancak makalede sadece, satis disindaki islemlerin TTK m. 408/ f.2
kapsanminda yorumlanip yorumlanamayacagi ve bu konuda genel kuru-
lun onayina ihtiyag duyup duymadigi hususunun incelenmesi yapilmis,
diger sorunlarin incelenmesi ise baska bir ¢alismaya birakilmigtir. Bu ne-
denle, TTK m. 408/2 (f)'e bagli olarak ortaya cikan bu sorun agagidaki

cercevede ele alinip incelenecektir.

Il. GENEL KURULUN DEVREDILEMEZ GOREV VE YETKILERI

A. Genel Olarak

6102 sayth TTK'da genel kurul ile yonetim kurulu arasindaki iliski
fonksiyon aynligina dayali, esitlik¢i ve monist bir sisteme dayandimlmig
tir. Bu nedenle TTK sisteminde genel kurul ve ySnetim kurulu kanun ya
da kanunun izin verdigi ol¢giide esas sdzlesme ile kendilerine birakilan
hususlarda miinhasir yetkili olacak, biri digerinin yetkisine miidahale

edemeyecek sekilde hareket edecektir.

Gergekten de yeni TTK genel kurula ve yonetim kuruluna tarunan
devredilmez yetkileri gosteren yeni maddeler ongormiistiir. TTK m, 374
“yonetim kurulu ve kendisine birakilan alanda y6netim kanun ve esas
sozlesme uyarinca genel kurulun yetkisinde birakilmig bulunanlar disin-
da sirketin igsletme konusunun gergeklestirilmesi igin gerekli olan her ceit
is ve iglemler hakkinda karar almaya yetkilidir.” Kuralim getirmig, TTK
m. 375 yénetim kurulunun devredilmez ve vazgecilmez gorev ve yetkile-

rini siralamigtir.

TTK m. 408 ise “genel kurul kanunda ve esas s6zlesmede agik¢a on-
goriilmiis bulunan hallerde karar alir” kuralin1 koyduktan sonra 2. fikra-
da genel kurula ait devredilemez nitelikteki gorev ve yetkileri saymugtr.
Bu diizenleme geregince genel kurul kanunda ya da esas sozlesmede
acikca belirtilmeyen hicbir durumda karar alamayacaktir. Diger bir ifade
ile yonetim kurulunun devredilmez yetkileri diginda kalan bir hususta
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genel kurulun karar verebilmesi ancak bu husus kanunda éngdriilmiigse
miimkiin olabilecektir.

Ote yandan anonim sirketi tigiincii kisilere ve ortaklara kars temsil
etme gorev ve yetkisi kural olarak ydnetim kuruluna aittir. Diger bir ifade
ile yonetim kurulu anonim sirketin kanuni temsilcisidir. Genel kurula
verilenler diginda tiim yetki ve gorev yonetim kuruluna birakilmigtir
(TTK m. 365). Bu nedenle yénetim kurulu sirketin idare organi oldugu
gibi, disa karg1 da temsilcisi durumundadir!. Temsil, iigiincii kigilerle sir-
ket adina girketin igletme konusuna giren hukuki muameleleri yapmak,
sirketi liglincli kisilere karg: hak sahibi kilmak ve miikellefiyet altina sok-
mak olarak tanimlanmaktadir. Temsil yonetim kurulu iiyeleri agisindan
hem hak hem de bor¢ olusturur®.

TK m.370 fikra 1’e gore temsil yetkisinin simurir sirketin isletme ko-
nusu gizer. Temsile yetkili olanlar girketin amacina ve isletme konusuna
giren tiim iglemleri yapabilir ve bu iglerde girket unvanim kullanabilirler®.

Esasen Kanun koyucu 6zellikle anonim sirketler agisindan kural ola-
rak sinirsiz. temsil yetkisini benimsemis ve yonetim kurulu iyelerinin
temsil yetkisine getirilen sinirlandirmalarin disa karsi hitkiim dogurma-
yacag1 goriistinii kabul etmigtir’. Boylece ticari hayatta gerekli olan huz ve
islem giivenliginin saglanmas1 amaglanmustir®,

Bununla birlikte, TTK m. 408 fikra 2'ye eklenen yeni bir diizenleme
ile “6nemli miktarda sirket varliginin toptan satis1” yetkisi genel kurula
birakilmigtir. Bu diizenleme ne Alman ne de Isvicre hukukunda bulun-
maktadir. Hiikiim Adalet Komisyonu agsamasinda maddeye f bendi olarak
eklenmistir. Eklenen bu hiikiim 6102 sayih TTK'nin anonim sirketin tem-
sili agisindan 6ngordiigli sisteme yabana oldugu gibi, sirketle islem ya-
pan igiincii kigilerin korunmasina yonelik hedeflerine de kesinlikle aykin
bulunmaktadar®.

*  Ersin Camoglu -Poroy/Tekinalp, Ortakliklar Hukuku I, Istanbul 2014, 5.347 N. 537.

* Necla Akdag Giiney, Anonim Sirket Yonetim Kuruly, 2. Bask, Istanbul 2016, 5. 106.

¢ Camoglu-Poroy-Tekinalp, Ortakliklar Hukuku I, 5.350, N.541.

' Akdag Giiney, s. 106.

* Akdag Giiney, s.112.

Kendigelen, Ik Tespitler, s. 308; Levent Biger/Esra Hamamaoglu, Anonim Ortakliklar-
da Genel Kurulun Devredilmez Yetkileri Kapsaminda Onemli Miktarda Sirket Varlig-

nin Toptan Satist ve Uygulama Alari, Kadir Has Universitesi Hukuk Fakiiltesi Dergisi
2013, 5.1, 5. 47.
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Prof. Dr. Siikrij Yildy,
2 Pildiy
Maddenin gerekgesi bu hiikmiin maddeye eklenis sebebini,

“Ayrica Tasarinin 408.maddesinin ikinci fikrasina (f) bendi eklenmigt;,
Yeni hiikiim Yargitay ictihatlarina uygun olarak énemli miktarda girket vgy.
liguun toptan satigimin yonetim kurulu tarafindan yapilamayacag, bu,

genel kurulun devredilemez ve miinhastr yetkilerinden oldugunu agikga hijk.
me baglanugtr,”

Seklinde agiklayarak, getirilen yeni kuralin, 6nemli miktarda sirket var.
higinm toptan satigindn, temsilde dngoriilen sisteme bir istisna olusturdy.
gunu agikca belirtmektedir. Anilan hitkmiin hem i¢ temsil yetkisi hem de
dig temsil yetkisi konusunda bir sirurlama getirdigi doktrindeki yazarlann
¢ogunlugu tarafindan kabul edilmektedir'.

Buna karsilik savunulan bir goriigse gére, “kanunda yonetim kurulu
{iyesinin temsil yetkisine y6nelik diger hitkiimler ve TTK'nin iktibas ettigi
Avrupa Birligi Hukukuna hakim prensipler 1siginda sorun incelendigin-
de, TK m. 408/2-(f) hiikmiiniin ancak i¢ temsil yetkisi bakimindan bir si-
nirlama olusturdugu, dig temsil yetkisi yoniinden ise iyiniyetli tigiinci

kisilere kars ileri siiriilebilecek bir kisitlama niteliginde goriilemeyecegi
sonucuna” varmak gerekirl!.

Bu tartigmalar bir tarafa birakilip, hitkkmiin dis temsil yetkisinde de
gecerli oldugu kabul edilse dahi, TTK m. 408/fikra 2- bend f hiikmiiniin
anonim girketin temsilinde {i¢lincii kisiyi koruyan TTK m. 371/3 diizenle-
mesine bir istisna getirdigi dikkate alinmali ve bu istisna hiikmiiniin de
dar yorumlanmasi gerektigi sonucuna ulagilmalidir. Bu nedenle, TK m.
408/2-f de Ongoriilen istisna hitkmii, TTK m. 371 sisteminden daha da
uzaklastiracak yorumlar yerine, temsile iligkin olagan sisteme yaklagtira-
cak sekilde yapilacak dar yorumlara iistiinlik taninmahdir?2.

1 Kendigelen, flk Tespitler, s.308; Ismail Kirca (Sehirali Celik/Manavgat), Anonim Sirket-
ler Hukuku C.1, Ankara 2013, s.643-644; Biger/Hamamciogu, s.47).
1 Alihan Aydin, Anonim Ortaklik Yonetim Kurulunun Temsil Yetkisi, Yetkinin Sirurlan
ve Temsil Yetkisinin/Glicliniin Kotiiye Kullanilmasi Sorunu, Batider, Mart 2014, CXXX,
S.1, 5.164. Aym goriigde Tolga Ayoglu, Onemli Miktarda Sirket Varhginn Sahsinda Ge-
nel Kurul Karanmun Hukuki Niteligi, Kadir Has Universitesi Hukuk Fakiiltesi Dergisi,
C5S.1 Haziran 2017, Prof.Dr. Mustafa Dural Anusina, Ozel Sayr:1, 5.102.
2 Halil Ali Dural, Anonim Sirketin Onemli Miktarda Malvarligimn Satigina ligkin Genel

Kurul Kararmn igerigi ve Kapsami, Prof.Dr. Hamdi Yasaman'a Armagan, istanbul
2017,5.237.
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B. Yonetim Kurulunun Temsil Yetkisine Getirilen Ozel Kisitiamalar

Kanun koyucu, bazi durumlarda y6netim kurulunun temsil yetkisi-
ne, sartlarimi belirleyerek genel kurul lehine 6zel kisitlamalar getirmistir,
6102 sayth TTK éngoriilen bu hiikiimler incelendiginde, bazi durumlarda,
kurulustan sonra malvarligi ve igletmenin devralinmasinda oldugu gibi
islemin yaptlmasindan sonra (TTK m. 356), bazi durumlarda ise sirketin
kendi paylarimin satin alinmasi (TTK m.379), borglanma senenedi ¢ikar-
timasi (m.504) ve tasfiyede 6nemli miktarda aktiflerin toptan satilmasin-
da (TTK m.538) islemin yapilmasindan once, genel kurulun yapilacak
ileme yetki vermesi veya yapildiktan sonra onaylanmasinin gerektigi
goriilmektedir. Ancak biitiin bu hallerde de islem tigiincii kiler ile yone-
tim kurulu tarafindan yapilmaktadir.

. HUKMUNON SATIS DISINDAKI ISLEMLER] KAPSAYIP
KAPSAMADIGI

TTK m. 408/ £.2, f bendindeki “8nemli miktarda girket varligimn toptan
satiginda” geklinde ifade edilen hukiimde, sadece satis igleminden soz
edilmis, bagka bir hukuki islemden ise bahsedilmemistir. Bu nedenle, ka-
nunun getirdigi sistem dikkate alindiginda, genel kurulun bu konudaki
yetkisinin, kanunda gosterildigi ve acikca belirtildigi iizere sadece “dnemli
miktarda sirket varligimin toptan satiginda” olacag anlagiimaktadir. Diger bir
ifade ile yonetim kuruluna kanunen taninmig olan ydnetim ve temsil yet-
kisine bu hiikiim ile sadece 6nemli miktardaki sirket varhgimn toptan
sahg iglemi konusunda genel bir sinirlandirma getirildigi goriilmektedir.
Bu nedenle, TK m. 408/f.2 bend f deki, bu hitkmiin yorum yoluyla genisle-
tilip, alacagin temliki, ticari igletme rehni gibi, kanunda sayilmayan iglem-
lere de uygulanacaginu ileri siirmek kanunun agik hitkmiine ve sistemine
aykinhk olugturacaktir',

Buna karsilik, doktrinde Biger/Hamamciglu, hitkmiin rehin tesisi gibi,
onemli miktarda sirket varhiginin elden ¢ikartiimasina yol agabilecek ig-
lemlerede kiyasan uygulanmasi gerektigini savunmuglardir®,

® Farkh gerekgelerle aym goriigte Ayoglu, 5.99.

"' Biger/Hamamciogly, 5.48. Zimnen ayru goriigte, Kerim Celikbora, Anonim Sirketin TTK
m.11 £3 Uyannca Ticari Isletmesini Devretmesi, Prof.Dr. Hamdi Yasaman'a Armagan,
Istanbul 2017, 5.193.
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Yeni yayimlanan bir makalesinde Camoglu, “TTK m. 408/2-f hiik;
niin amagsal yorumla degerlendirilmesi gerektigini, satis sdzciigiinij, s,
liik anlaminda sadece sati s6zlesmesini ifade eden bir terim olarak degil,
sirket ydniinden ayni dnemi tagiyan ve ayni mali sonuglart doguran tip,
islemleri kapsayan bir iist kavram olarak yorumlamak gerektigini, b,
nedenle kavramin sadece teknik anlamda satis sdzlesmesini degil, sirket
yoniinden aym ya da daha agir hukuki ve mali sonuglari doguran tiim
rehin, ipotek, kefalet, garanti, trampa, uzun siireli tapuya gerhli kira, int-
fa, temlik ve sirket varliklar {izerinde sair ayni hak tesisi s6zlesmelerini
de kapsadigmin kabul edilmesi gerektigi, goriislinii savunmugtur®.

Savunulan bu fikirlere hukuki agidan katilmak imkani bulunmamak-
tadir.

a) Her seyden once bu gériigler, yonetim kurulunun anonim girkette
kanuni temsil ve yonetim organi oldugunu ve TK m. 408/1 de ifadesini
bulan kanunda agik¢a genel kurula verilmis olanlar disindaki yetkilerin
yonetim kuruluna ait oldugu kuralim gérmezden gelmektedir. Bu goriis-
ler kabul edildiginde, ydnetim kurulunun girket adina kambiyo senedi
diizenleme yetkisi olamayacag gibi, isletme politikasim belirleme yetkisi-
ni kullanmas: da miimkiin olmayacaktir.

b) Getirilen istisnai hitkmiin dahi, kanunun 6ngordiigii temsil siste-
mine uymadigt, AB hukuku kurallarindan saptig1 ortada iken, bu istisna-
run kanunda ifade edilmedigi sekilde genisletilmesinin ticari hayatin ge-
reklerine uymayacag1 ve islem giivenligini ortadan kaldiracag agiktir. Bu
nedenle anilan istisnanin ticari hayatin gerekleri gérmezden gelinecek ve
kanunun lafzina agik¢a aykir olacak sekilde genigletmek amagsal yorum-
la da bagdasmaz.

c) Ote yandan, hukuki metinlerin ve bu arada kanunlann yorumlan-
masinda go6zetilmesi gereken en 6nemli kurallardan birisi de istisnalarin
ancak Ongoriildiikleri alan ile simrh olarak uygulanmasidir. Diger bir
soyleyigle istisnai nitelik tagtyan hiikiimlerin genisletici ve uygulanmala-
rin1 gosterildikleri husustan farkli bir alana tagiyacak bicimde genis yo-
rumlanmamasi gereklidire.

' Ersin Gamoglu, Anonim Ortaklik Genel Kurulunun Devredilmez Yetkileri Kapsanunda
Onemli Miktarda Sirket Varligmin Toptan Satigt, Prof.Dr. Sabih Arkan Armanag) Istan-
bul 2018, 5.333-335.

16 Abuzer Kendigelen, Hukuki Mutalaalar, C.X1I, 2011-2013, Istanbul, 2015, s. 241.
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AR

d) Oyleyse TTK m. 408/f.2 bend f de agikga yer alan “Gnemli miktarda
sirket varli§mn toptan satigt” kuralindaki “satis” hitkmiinii, kanun koyucu-

nun ongormedigi sekilde genigletmek miimkiin degildir.

e) Gergekten de, faaliyetini kendi sermayesi ile siirdiirme imkanindan
yoksun bulunan bir tacirin, ihtiyag duydugu krediyi temin edebilmesinin
on sarti kendisine tahsis olunan kredinin geri 6denebilirligini giivence
altina almasidir. Diger bir ifade ile ticari faaliyetin kesintisiz siirdiiriilmesi
tacirin zaman zaman kredi kullanmasimi gerektirebilir. Kredi ise ancak
yeterli gahsi veya ayni teminat karsiiginda saglanir.

f) Esasen, anonim sirketlerde kredi sézlesmesi yapmak, bu sozlesme
i¢in sahsi ve ayni teminat verme yetkisi, TTK m. 371 hitkkmii uyarinca y6-
netim kuruluna aittir. Bu nedenle anonim sirketlerde yénetim kurulu, esas
sozlesmelerinde Ozel bir kayit yer almamig olsa bile, ticari igletme rehni
kurulmasi hususunda karar almaya yetkilidir?. Zira, ticari isletmenin
rehiniyle giidlilen amag isletmenin faaliyetine son vermek degil, aksine
ihtiya¢ duyulan kredinin temin edilerek muhtemelen durma noktasina
gelmis olan faaliyetin devamliliginin saglanmasidir. Sirf kredi ve faizinin
édenmemesi halinde girketin iflas1 ihtimalinden bahsederek rehin ve tem-
lik isleminin y6netim kurulu tarafindan yapilamayacagmu ileri siirmek
ticari hayatin gerekleriyle bagdasan bir durum degildir.

Ote yandan, énemli miktarda mal varliginin sahsinda, sirketin kasa-
sina satis tutar1 kadar para girmesine ragmen, faaliyeti gerceklestirecek
malvarlig1 sirkette bulunmadig: igin sirketin igletme konusunu gergekles-
tirme imkan1 ortadan kalkmaktadir. Oysa, sirketin kredi kullanmasinda,
isletme konusunun ortadan kalkmas: degil, tam aksine igletme konusu-
nun devamliligi saglanmakta, esasen giivenceye baglanan tutar da ¢ok
dnceden sirket malvarlig: i¢ine nakit veya gayri nakit olarak girmekte,
bagka bir sOyleyisle, satistan farkli olarak faaliyeti gerceklegtirecek mal-
varliginin tgiincii kigilere devri s6z konusu olmayip, menkul igletme tesi-
sat1 iizerinde ticari igletme rehni tesis edilerek faaliyetin kesintisiz devami

saglanmaktadir.

¥ Sabih Arkan, Ticari Isletme Hukuku, 22. Baski Ankara 2017, 5.51; Ali Ertem Ticari Islet-
me Rehni, Ankara 2001, s.18.
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IV. HUKMUN YORUMLANMASINDA SERMAYE PIYASASI KANUNU
MADDE 23 HUKMUNDEN YARARLANILIP
YARARLANILAMAYACAGI

6362 sayil1 Sermaye Piyasast Kanununun 23. maddesi, TTK'da olma.
yan bir gekilde, halka agik ortakliklar igin ortakliklarin 6nemli niteliktek
igslemlerini hiikiim altina almis ve 1. Fikranin b bendinde halka agik ortak-
liklarin “malvarhgumn 6nemli bir kismint devretmesini veya iizerinde ayni hak
tesis etmesini veya kiralamas:” 6nemli islerden sayilmigtir'®. Sermaye Piya-
sas1 Kurulu ise bu hitkme dayanarak Seri: 2 23.1 say1li, Onemli Nitelikteki
Islemlere Iligkin Ortak Esaslar ve Ayrilma Hakki Tebligini yaymlamistir®

Gamoglu makalesinde, hakimin TTK m. 408/2 b(f) hiikmiinii yorum-
larken SerPK’nun 23. maddesininden yararlanmasi gerektigini, bu hiik-
miin halka acik ortakliklarda, sirketin ve §zellikle azinlhik pay sahiplerinin
menfaatlerini korumak amaciyla énemli hukuki sonuglar bagladig onem-
li islemler arasinda yer almasi gereken iglemleri sadece satig sozlegmesi ile
siurlamadigin, sirketin malvarliginin 6nemli bir kisminu devretmesini
veya {izerinde ayni hak tesis etmesini veya kiralamasiru da bu kapsamina
aldigini, bu nedenle TTK daki satis s6zciigiiniin, SerPK m. 23 oldugu gibi
genis yorumlanmasi gerekmektigini savunmaktadir®.

Kanaatimizce, TTK m. 408/f2 b(f) hiikkmiiniin yorumlanmasinda, Sr.
PK m. 23 hiikmiinden yararlanilmasi, asla miimkiin degildir?. Zira 6362

sayill Sermaye Piyasast Kanunu sermaye piyasalarinin giivenilir bir or-
tamda isleyis ve gelismesini saglamak, yatirnmcilarin hak ve menfaatler:

18 Kanunun 23. maddesi 20.2.2020 tarih ve 7222 sayili Kanunun 25. Maddesi ile degistiri-
migtir ve 1. Fikranin b bendinde yer alan “ malvarliginin Snemli bir kismim devretmesini
veya iizerinde ayni hak tesis etmesini veya kiralamast” hiikmii madde metninden gikartilmghr.

SerPK m. 23 iin yeni hali su gekildedir:
Ortakliklarin Onemli Nitelikteki Islemleri Madde 23: Halka agik ortakliklarm birlesme,

béliinme iglemlerine taraf olmasi, tir degistirmesi, imtiyaz 6ngérmesi veya mevcut im-
tiyazlarin kapsam veya konusunu degistirmesi gibi yatinnmalann yatirim kararlannn
degismesine yol acacak ortakliin yapisina iligkin temel iglemler bu Kanunun uygu-
lanmasinda 6nemli nitelikte islem sayilir. Kurul, 6nemli nitelikteki islemleri, énemlilik
ol¢tisti de dahil olmak iizere bu nitelikteki iglemlerde bulunulabilmesi veya kararlann
alnabilmesi igin uyulmast zorunlu usul ve esaslan, halka acik ortakliklarin niteligine

gore belirlemeye yetkilidir.
¥ RG. 24.12.2013, Say:: 28861

#  Gamoglu, 5.334.
4 Zimnen aym gériigte Ayoglu, .96 dpn.11.
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nin korunmasi igin sermaye piyasalarinin diizenlenmesi ve denetlenmesi
icin yliriirliige konulmusg 6zel bir kanundur (m.1). Kanun, sermaye piya-
sast araclarini, bunlann ihraciny, ihraggilar, halka arz edenleri, sermaye
piyasast faaliyetlerini, sermaye piyasasi kurumlarin, borsalari ve diger
teskilatlanmug piyasalari, piyasa ileticilerini, Tiirkiye Sermaye Piyasalari
Birligi, Tiirkiye Degerleme Uzmanlar: Birligi, merkezi takas kuruluslar,
merkezi saklama kuruluglar, Merkezi Kayit Kurulusu ve Sermaye Piyasa-
st Kurulu'nu kapsami igine almigtir. Halka agik olmayan ortakliklar ise bu
kanunun kapsami disinda birakilmigtir (SerPK.m. 2).

Halka agik anonim ortaklik, paylart halka arz edilmis olan veya halka
arz edilmis sayilan anonim ortaklik olarak tanumlanmgtir (m. 3/1-e). Ka-
nunun iigtincli béliimii Halka Agik Anonim Ortakliklara aynimig ve bu
statliniin kazanlmas: ile bu statiiyii kazanan halka agik anonim girketlere
uygulanacak hiikiimler, Kanunun 16- 33. maddeleri arasinda 6zel olarak
diizenlenmistir. Paylar1 borsada islem goren ortakliklar ile pay sahibi sa-
yis1 beg yiizii agan anonim ortakliklarin paylar halka arz olunmus sayla-
cag1 ve bu ortakliklarin halka agik ortaklik hiikiimlerine tabi olacaklan
hitkiim altina alinmigtir.

Sermaye Piyasas1 Kanununun, halka agik anonim ortakliklar igin 6n-
gordiigi kurallarin pek ¢ogu, 6102 sayili TTK'run halka agik olmayan
anonim sirketler igin getirdigi kurallardan farkl hiikiimler icermektedir.
Ancak sonug olarak halka agik ortakliklarda bir anonim sirket oldugu icin
halka agik anonim ortakliklara iligkin olarak Ser.PK'nunda veya bu Kanu-
na dayanilarak yiiriirliige konulan ikincil mevzuatta hiikiim bulunmayan
hallerde, 6102 sayili TTK'nin anonim girkete iligkin hiikiimlerinin uygula-
nacagi agikga belirlenmigtir (SerPK m. 2/2). Diger bir soyleyisle halka agik
anonim ortakliklara oncelikle Ser.PK'nin 6zel hiikiimleri, hitkiim olmayan
hallerde ise ayrica TTK hiikiimleri uygulanabilecekken, halka agik olma-
yan anonim ortaklhiklara uygulanabilecek tek hiikiim 6102 sayili TTK hii-
kiimleridir. Bu sirketlere SerPK’'nun higbir hiikmiiniin uygulanmasi
miimkiin degildir.

Ser.PK m. 23, TTK’da olmayan bir gekilde, halka agik ortakhklar igin
ortakliklarin onemli nitelikteki islemlerini hiikiim altina almig ve 1. fikra-
nin (b) bendinde halka agik ortakliklarin “malvarligmun énemli bir kismuin
devretmesini veya iizerinde ayni hak tesis etmesini veya kiralamas:” Gnemli
islerden sayilmustir.

Genel kurul toplantilarina iligkin esaslar: diizenleyen 29. maddenin 6.
fikrasinda “...23 {incii maddenin birinci fikrasina gore belirlenen 6nemli
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nitelikteki iglemlere iligkin kararlarin genel kurulca kabul edilebilmes; icin
toplant: nisabi aranmaksizin ortaklik genel kuruluna katilan oy hakkp,
haiz paylann tite ikisinin olumlu oy vermesi gsart1 aranir. Ancak toplan,.
da sermayeyi temsil eden oy hakkini haiz paylarin en az yarisinin haz
bulunmasi halinde, toplantiya katilan oy hakkini haiz paylarin ¢ogunlugy
ile Karar alinir” hitkmiint 6ngormistiir.

Bu iki hiikmiin halka agtk anonim ortakliklar i¢in getirildigi ve halks
agk olmayan ortakliklarda uygulanmayacag ¢ok aciktir. Aksi durumda,
TK'da yer verilmeyen 6nemli is ayrimina ve konularda karar alinmastigin
TK'un ongormedigi genel kurul toplant ve karar yeter sayisina gidilmesi
gerektigi gibi bir diigiinceye sahip olunacaktir.

Opysa, istisna olarak dngoriilen hiikiimler sadece 6ngoriildiikleri alan-
la simurli olarak uygulanmalidir. Soruna bu agidan bakildiginda, halka agk
olmayan bir sirkete, SerPK m. 23 ile halka agik ortakliklar igin getirilen
ozel bir hilkmiin uygulanmasinin ileri siirtilmesi yorum kurallan ile ke-
sinlikle bagdagmaz. Farkli bir soyleyisle bu durumda, TTK diizenlenen
halka agik olmayan sirketlere ve ona iligkin hiikiimlere istisna olugturan,
halka agik ortakliklara iligkin SerPK m. 23/1-b hiikmiiniin, halka agik ol-

mayan ortakliklara da uygulanacagi sonucuna ulagmak saglikh bir hukuk
mantig1 ile agiklanamaz.

Agikladigim nedenlerle, Ser. K m. 23 hiitkmiiniin, halka agik olmayan
anonim sirkete de uygulanabilecegini dogal karsilayan goriise kahima

olana bulamadigimi ve hitkmiin istisnai niteligi ile bagdastirilamaz ol
dugu belirtilmelidir.



