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Kisaltmalar
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Girif

Finans, modern ekonomilerin temel yapi taslanndan biridir. Uretim, yati- 

nm ve tuketim gibi temel ekonomik faaliyetlerin surdiirulebilir bigimde yiirii- 

tiilmesi; kaynaklann etkin dagilimi ve zarnan igin.de tasarruflann yatirimlara do- 

niifmesi, biiyiik olgiide finansal sistemin etkinligine baglidir. Finans, ekonomik 

biiyumeyi tetikleyen anahtar kurumlardan biri olarak, hem mikroekonornik hem 

de makroekonomik diizeyde hayati bir i§lev iistlenir. Ozellikle sermaye birikimi- 

nin saglanmasi, girijimcilik faaliyetlerinin desteklenmesi ve piyasa aktorleri ara- 

smda bilgi asimetrisinin azaltilmasi gibi roller, finansm ekonomik gelijiisdeki 

kritik konuniunu ortaya koymaktadir (Levine, 2005).

Finansal piyasalarm geiijmisligi, ekonomik biiyume ile pozitif yonde ilifki- 

lidir. Bu baglamda, finansal derinlik (financial depth'); finansal katilii 

al inclusion) ve finansal verimlilik (financial efficiency) gibi gostergeler, iilkderin 

kalkmma diizeylerini anlamada sikhkla bajvurulan olgiitlerdendir. IMF ve Dun­

ya Bankasi gibi uluslararasi kuruluflar da finansal kapsayicdigin artmlmasinin sa- 

dece ekonomik biiyume degil, aym zamanda gelir dagilimi ve sosyal ejitlik agi- 

smdan da olumlu sonuglar dogurdugunu vurgulamaktadir (Demirgiig-Kunt & 

Klapper, 2013).

Kiiresellejme siireciyle birlikte finansal piyasalar yalnizca ulusal simrlar ige- 

risinde degil, uluslararasi olcekte entegre hdie gelmijtir. 1980’lerden itibaren hiz 

kazanan finansal serbestlesme politikalan, sermaye hareketlerinin bniinii aynuj: 

teknolojik gelismeler ise uluslararasi finansal ijlemlerin anhk bigimde geryekley- 

rnesini mumkiin kilmijtir. Bu doniijum, finans sektoriinii kiiresel diizeyde stra- 

tejik bir alana ddnii§turmu§ tiir. Uluslararasi dogrudan yatirimlarm ve portfdy ya- 

tirimlarimn ydnii, artik iilkelerin ekonomik performanslarindan gok, finansal 

istikrar ve diizenleme kapasitesiyle belirlenir hale gelrnijtir.

2008 Kiiresel Finansal Krizi, finansm kiiresel ekonomi igerisindeki etkisini bir 

kez daha gozler online sermistir. Yetersiz diizenleme, §eflaflik eksildigi ve riskydne- 

timindeki zafiyetler, kiiresel gapta ciddi ekonomik daralmalarayol aymijtir. Bu tec­

rube, finansal diizenleme ve denetimin dnemini artirnuj; geleneksel finansal mo­

dellerin yam sira alternatif modellerin de tartif ilmasma zemin hazirlamiyhr.
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Turkiye’de Tasarruf finansman Sistemi

Turkiye’de finansal sistemin omurgasim geleneksel bankacilik sektoru oluj- 

turmaktadir. Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB), Bankacilik Diizen- 

leme ve Denetleme Kururnu (BDDK) ve Sermaye Piyasasi Kurulu (SPI<) gibi 

kurumlar, finansal sistemin diizenlenmesinde merkezi role sahiptir. Bankalar, ta­

sarruflarin toplanmasi ve kredilerin dagitilmasi ijleviyle finansal aracilik gorevini 

yerine getirmektedir. Bununla birlikte, Turkiye’de bankacilik sektorii uzun yillar 

boyunca faiz esasli ve ticari bankalar ekseninde gelijmiftir.

2001 krizi sonrasi ger<jekle§tirilen reformlarla birlikte bankacilik sisteminde 

kurumsal yapilar gu^lendirilmig, risk yonetimi ve denetim siiregleri uluslararasi 

normlara uyumlu hale getirilmiftir. Ancak, ozellikle faiz hassasiyeti ta^iyan birey- 

lerin, diijiik ve orta gelirli gruplann ve kiigiik giri§imcilerin finansmana erijimde 

yajadigi zorluklar geleneksel bankacilikla beraber alternatif finansal modellerin 

gundeme gelmesine neden olmuftur.

Islam iktisadi, temelinde faiz (riba) yasagmi banndiran, klr-zarar ortakligi- 

na ve reel ekonomik faaliyetlere dayali bir mall duzeni esas alir. Kuran-i Kerim'de 
faiz apikbir biyimde yasaklanmijtir (Bakara Suresi: 275-279). Bu nedenle, Islam! 

finans ilkelerinde faizli kazang gayrirnejru sa.yilm.15 ve bunun yerine risk payla- 

$imma dayali finansal. ilifkiler onerilmijtir, Bu baglamda, IsMmi finans sadece 

inansjtan kaynaklanan bir tercih degil, aym zainanda ekonomik faaliyetlerin. daha 

kolay ger^eklejtirilmesine katki saglayan bir alternatif olarak durmaktadir.

Gunumiizde Islam! finans, yalnizca Musliiman iilkelerde degil, Bati Avrupa 

ve Giineydogu Asya gibi farkli bblgelerde de hizla gelijmektedir. Suudi Arabis- 

tan, Malezya ve Birlejik Arap Ernirlikleri gibi ulkeler, katilim bankaciligi bayta ol- 

mak iizere faizsiz finans kurumlanna ciddi yatinmlar yapmij ve bu yapilar, kiire- 

sel finansal sistem iyinde hatin sayilir bir yer ed.mmift.ir.

Turkiye’de faizsiz finans anlayifi yeryevesinde geliftirilen ilk kurumsal yapi­

lar, 1983 yilinda kurulan bzel finans kurumlaridir. 2005 yihnda bu yapilar “katilim 

bankasi” olarak yeniden tanimlanmif ve Bankacilik Kanunu’na ta’bi tutulmuftur. 

Katilim bankalan, faizsiz esaslarla fon toplayan ve kullandiran, risk paylafimma 

dayali modellerle pahjan yapilardir. 2026 yili itibanyla Turkiye’de dokuz tane ak- 

tif katilim bankasi bulunniaktadir. Bu bankalar §unlardir: Ziraat Katilim Katilim. 

Bankasi, Vakif Katilim Katilim Bankasi, Kuveyt Turk Katilim Bankasi, Tiirkiye 

Finans Katilim Bankasi, Albaraka Turk Katilim Bankasi, Tiirkiye Emlak Katilim 

Bankasi, Hayat Finans Katilim Bankasi (Dijital Banka), Dunya Katilim Bankasi, 

T.O.M. Katilim Bankasi (Dijital Banka).

Ancak katilim bankalarinm sundugu faizsiz finansman hizmetlerinin uy­

gulama bipimi zamanla cejitli eleftirilere konu olmuftur. Ozellikle kar-zarar 
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ortalcligi (mudaraba, muflraka) gibi risk paylasimina dayah yontemler yerine 

daha pok vadeli satif (murabaha) gibi bore temelli i§lemler agirlik kazanmifta 

(Ogiinp, 2017). Ayrica, uriin gdiftinnedeki eksiklikler, danijma kurullarmin ya- 

pisi ve etkinligi (Orhan, 2023) ve denetlenme eksikligi (Ogunp, 2017) gibi one 

pikan eksiklikler ve ele§ tirilerde bulunmaktadir. Bu eksiklikler ve ele^tiriler, ta­

sarruf finansman jirketleri gibi alternatif modellerin dogmasma ve biiyiimesine 

zemin hazirfamijtir.

Tiirkiye’de 1990’11 yillardan itibaren “evim sistemi” olarak bilinen ve her- 

hangi bir yasal diizenlemeye tabi olmadan palijan girijimler ortaya pikmiftir. Bu 

sistemler, bireylerin belirli gruplar iginde taksitli odeme yoluyla sirasiyla ev veya 

arap sahibi olmasim saglayan dayamjma esasli finansal modellerdir. 2021 yihnda 

bu yapilar, 6361 sayili Finansal Kiralama, Faktoring, Finansman ve Tasarruf Fi­

nansman §irketleri Kanunu kapsamma almarak “tasarruf finansman yirketi” ola­

rak resmiyet kazanmi? ve BDDK denetimine tabi kilmmijtir (BDDK, 2021).

2026 yih itibariyla Tiirkiye’de Bankacilik Denetleme ve Duzeateme 

Kurumu’nda listelenen aktif dokuz tane tasarruf finansman firketi bulunmakta- 

dir. Bu firketler junlardir: Adil Tasarruf Finansman A.§., Albayrak Tasarruf Fi­

nansman A.§., Birevim Tasarruf Finansman A.§., Emin Evim Tasarruf ftaans- 

man A.§., Emlak Katilim Tasarruf Finansman A.§., Fuzul Tasarruf Finansman 

A.§., tmece Tasarruf Finansman A.§., Katilimevim Tasarruf Finansman A.§,, Sin- 

pas Tasarruf Finansman A.§. Bu jirketler ic kontrol sistemleri, risk yonetimi, ku- 

rumsal ydnetisim ve feffaflik ilkeleri dogrultusunda faaliyetlerinde devam et- 

mektedirler.

Tasarruf finansman jirketleri, geleneksel finans kurumlannm ulayamadigi 

veya dijladigi kesimler igin finansal kapsayicilik saglamasi apismdan biiyiik onem 

ta^imaktadir. Faiz hassasiyetine sahip bireylerin yam sira, diifiik ve orta gelirli va- 

tandajlar ipin konut ve ta§it edinimini rniimkiin kilan bu sistem, aym zamanda 

bireylerde diizenli tasarruf alijkanhgmi tefvik etmekte ve ekonomik dayanifma- 

yi desteklemektedir.

2025 yili 9 aylik konsolide verilerine gore sektoriin dz kaynaldan 64,2 niil- 

yar TL’ye, i§lem hacmi 732,6 milyar TL’ye, aktif buyiiklugu ise 238,7 milyar 

TL’ye ula§mi§tir. Bu haliyle, sektor, alternatif finansal model arayijimn kurum- 

sallapmij bir ornegini temsil etmektedir. Bu yoniiyie tasarruf finansman sir'ket- 

leri, yalnizca konut finansmani degil, egitim, saglik, teknoloji gibi alanlara da ge- 

nijletilebilecek bir potansiyele sahiptir. Sektoriin geleceginde dijitallefme, yefil 

finansman, mikrofinans ve kamu destekli modeller gibi alanlarda genifleme po- 

tansiyeli meveuttur.
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Finansal sistemler degifirken, toplumlann ihtiyaplanna cevap verebilecek 

alternatif modellerin geliftirilmesi biiyiik onem arz etmektedir. Turkiye’de tasar­

ruf finansman jirketleri, hern Island finansm etik ilkeleriyle uyumlu vapilan hem 

de pratikteki bajarisiyla diktat peken ornekler arasinda yer almaktadir. Bu kitap- 

ta yer alan bdliimler, bu dzgiin yapinin tarihsel gdijimini, hukuki altyapismi, soz- 

lesme tiirlerini, kaiyilajilan riskleri ve yapisal sorunlari pok boyutlu bipimde ele 

almakta ve hem teorik literature hem de politika yapim siireplerine katlu sunma­

yi amaplamaktadir.

Doy. Dr. Abdurrahman Cretin taraimdan yazilan kitabm birinci bolumii, 

Turkiye’de tasarruf finansman sisteminin gelijimini ve rnevcut yasal altyapismi 

kapsamh bipimde ele almaktadir. Avrupa’daki yapi tasarruf sisteinlerinden esin- 

lenerek 1990’11 yillarda faaliyete gepen ve bajlangicta anonim jirket statiisiinde 

palisan evim §irketleri, 2021 yihnda BDDK tarafindan yapilan duzenlemeler- 

le birlikte “tasarruf finansman jirketi” olarak tanunlanmi§ ve 6361 sayili Kanun 

kapsamma almmijtir. Bu yeni statiiyle birlikte, sirketler ip kontrol ve risk yone­

timi sistemlerini kurarak daha kurumsal bir yapiya kavuymuy- sektor temsil ku- 

rullan ve teknik komiteler aracihgiyla sektbrel standartlar geliftirilmeye baflan- 

miytir. Kapsayici ve denetimli bir yapiya kavujan sektor, kisa siirede dnemli bir 

buyiime kaydetmif ve 2025 yili itibanyla milyonlarca miifteriye hizmet sunar 

hale gelmiytir.

Qalifinada, tasarruf finansman sistemi perpevesinde kullamlan temel kav- 

ramlar, yasal diizenlemeler, uygulama esaslari ve sozlejme tiirleri aynntili bi- 

pimde analiz edilmiftir. Sistem, ozellikle faizsiz finansmana duyulan ihtiyapla 

jekillenen ve dayanijma ekonomisine dayali bir model olarak tanimlanmakta; 

bireylerin tasarruf ederek ev, ta§it ya da if yeri edinmesini amaplamaktadir. 6361 

sayili Kanun ve buna bagli olarak pikanian yonetmelikler, sistemin ijleyiyini ay- 

nntih bipimde duzenlerken, tiiketici haklari ile finansal surduriilebilirlik arasmda 

bir denge kurmayi da hedeflemektedir. Metin, ayrica temei tanimlari, ortak ter- 

minolojiyi ve cejitli tasarruf finansmam sozleyme tiirlerini apiklayarak hem miif- 

terilerin hem de firketlerin hak ve yukiimluliiklerini ozetlemektedir, Qetin in bu 

katkisi hem kavramsal hem de uygulamaya dbniik yonleriyle tasarruf finansman 

sistemine ilijkin literatiirde dnemli bir bo§lugu doldurmakta, aym zamanda poli­

tika yapicilar, uygulayicilar ve araj tirmacilar ipin bir referans niteligi tajimaktadir.

ikinci Bdliimde Dr. Muammer Fatih Oztiirk, Turkiye’de giderek onem ka- 

zanan tasarruf finansman sisternini hukuki, tarihsel ve yapisal yonleriyle derin- 

lemesine incelemektedir. Yazar, sistemin finansal aracilik modeli olarak tarihsel 

geliyirnini 1991’deki ilk uygulamalardan ba§layarak 2021’de 6361 sayili Kanun.
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kapsamma ahnmasina kadar detayli biyimde ortaya koymaktadir. (Jalifmada, sis­

temin ayirt edici unsurlari tespit edilerek tasarruf finansmammn kavramsal $er- 

gevesi giziimekte ve konut, (jatili if yeri veya tafit edinimini kolaylajtiran faizsiz 

finansman modeli olarak tanimlanmaktadir. Ayrica, sektdriin duzenleyici ku- 

rumlarla nasil yapilandigi, alti firketin faaliyet izni almasi siireci ve Finansal Ku- 

rumlar Biriigi (FKB) itjindeki yeri ele almmaktadir.

(^alifmarun. diktat §eken diger bir ybnii, tasarruf finansman sistemine iliskin 

Tiirkiye’deki akademik literaturiin kapsamli bir bibliyografyasmin sunulniasidir. 

Ozellikle 2021 ve 2022 yillarmdan itibaren, mevzuat diizenlemeleriyle birlikte 

akademik calismalann sayismda bnemli bir artif ya§ anmiftir. Bu g alifmalar, siste­

min hukuki, fikhi, ekonomik ve sosyolojik yonlerini incelemij, riskleri ve surdii- 

riilebilirligi iizerine odaklanmif, hatta island finans ilkelerine uygun yeni model­

ler bnermiftir. Bunun yam sira, mada sistemin avantaj ve dezavantajlan 90k 

boyutlu sekilde analiz edilrnifj sistemin dtijulc ve orta gelirli gruplar i$in erifile- 

bilirligi, faizsiz ijleyij yapisi ve esnek odeme modelleri gibi gusjlii yonlerinwyani 

sira enflasyon karjismda tasarruflarin deger kaybi ve devlet giivencesi eksikligi 

gibi zayif noktalar da tartisilmiftir.

Dr. Muhammed Fatih Oztiirk, tasarruf finansmani alaninda bneinli 'bit boj- 

lugu doldurmak amaciyla Ibn Haldun Universitesi bunyesinde kurulan “Tasarruf 

Finansman Uygulama ve ArajtirmaMerkezi’ne de deginmijtir. Yazar ayrica, AI- 

manya ve Fransa gibi iilkelerdeki yapi tasarruf sistemleriyle Tiirkiye’deki sistemin 

mukayesesini yaparak evrensel bagjamda sistemin yerine dair bnemli gikanmlar 

sunmaktadir. Yazar son olarak sistemin ifleyifi ve uygulanan finansman model- 

lerini tartijmiftir. Bu kapsamli yalnizca hukukfulara degil, ekonomi, fi­

nans ve kamu politikalari alaninda galifan turn ara.jtirmacilara liitap eden zengin 

bir kaynak niteligindedir.

Prof. Dr. Haci Mehmet Giinay tarafmdan yazilan iigiincu bbium, Turkiye’de 

son yillarda yaygmlaf an tasarruf finansman sistemini tarihsei gelif imi, hukuki alt- 

yapisi ve ifleyif bipimi gercevesinde ele almakta; ozellikle sistemin faizsizlik ilke- 

si baglamindaki fikhi niteligini tartifmaktadir. Qalifmada oncelikle tasarruf kav- 

rarni ve finansman ihtiyacmm toplumsal-ekonomik arka plain ortaya konmakta, 

ardmdan 6361 sayili Kanun ve ilgili ybnetmeiikler dogrultusunda sistemin yasal 

statiisii, uygulama modelleri ve sozlejme yapisi aspklanmaktadir. Bu kapsamda 

tasarruf finansman firketlerinin BDDK denetimine tabi kilmmasi, fon havuzu- 

nun ybnetimi, organizasyon iicretleri ve miifterilere sagjanan finansman siiresjle- 

ri aynntili bigimde degerlendirilmektedir.
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Qalijmamn merkezinde, tasarruf finansman sdzleytnesinin hukuki ve fikhi 

mahiyetine ili§kin tarti§rnalar yer almaktadir. Yazar, sozlejmenin cok katmanli 

yapisma dikkat gekerek vekalet, icare ve tuketim oduncii gibi farkli akit turleriy- 

le ilijkisini irdelemekte; fon havuzunun hukuki statiisu, jirketin yukumlulukleri- 

nin niteligi ve mu§terilerin birikimlerinin korunmasi gibi konulari ele almaktadir. 

Ayrica sistemde erken finansmana eri§enlerle geg tesliin alanlar arassndaki yapi- 

sal efitsizligin adalet ve hakkaniyet sorunlari dogurdugu vurgulanmakta; “elbirli- 

gi/yardimlasma” soylemi ile fiili i§leyi§ arasmdaki gerilim tartisilmaktadir.

Qalijmamn son bdliimiinde ise 2021 sonrasi getirilen kapsamli diizenle- 

melerin sektore etkileri degerlendirilmekte; jirketlere yonelik sermaye, iisans, 

iade sitreleri ve fon kullanimma ilifkin yeni simrlamalann sistemi daha kurum- 

sal ve denetlenebilir hale getirdigi belirtilmektedir. Bununla birlikte organizas- 

yon iicreti, fon havuzunun miilkiyeti, tesliin tarihine bagli avantaydezavantajlar 

ve bazi uygulamalann fikhi mejruiyeti gibi meselelerin halen tartijinali oldugu 

ifade edilmekte; artan akademik ilgiye paralel olarak bu alanm hem hukuk hem 

de Islam hukuku apismdan daha derinlikli galijmalara apik oldugu sonucuna va- 

rilmaktadir.

Kitabm dorduncti bdliimiinde Dr. Bugra Kaan (Jakiroglu, Tiirkiye’de tasar­

ruf finansman sozle^melerine ilijkin hukuki gergeveyi ayrmtili bipimde incele- 

mektedir. Yazar, 2021 yilina kadar herhangi bir yasal diizenlemeye tabi olmayan 

bu sdzlejmelerin, 6361 sayih Kanun ve ilgili ydnetmeliklerle birlikte nasil yasal 

bir statu kazandigmi ortaya koymaktadir. Bu kapsamda, sbzlejmelerin tanmii, ta- 

raflarm hak ve borglan, cayma ve fesih kojullari gibi temel hususlari diizenleyen 

yasal metinler detayli bigimde de almmakta; tasarruf finansman sozle^mesinin 

mevzuat dncesi donemde atipikve kombine bir sdzlesme niteligi tajidigi, diizen- 

lemeler sonrasi ise tipik bir sdzleyme haline geldigi ifade edilmektedir.

(^alismanm dikkat geken yonlerinden biri, tasarruf finansman sdzle?mesi- 

nin hukuki niteliginin nzai, tam iki tarafa borg yiikleyen, ani-siirekli karmajigi ve 

standart sozle§me olarak gok ydnlii bigimde analiz edilmesidir. Ozellikle, sdzles- 

menin ifa siiresi bakimmdan “ani-siirekli karmafigi” yapisma vurgu yapilmakta; 

mevzuattaki geli§melerin hern tiiketiciyi korumaya yonelik hukiimler hem de §ir- 

ketlerin yiikiimliiluklerine dair agik diizenlemeler getirdigi belirtilmektedir. Bu 

degerlendirmeler ijigmda, yazar sozlejmenin yalnizca teknik bir sdzlegme tiirii 

olmanm otesinde, finansal sistemin onemli ve dinamik bir unsuru Milne geldigi- 

ni ortaya koymakta; bdylece hem akademik literature hem de uygulainaya onem­

li katkilar sunmaktadir. ■
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JGtabin bejinci boliimunde Hakan §en, Turkiye’de son yillarda yasal statu 

kazanarak kururnsallajma siirecine giren tasarruf finansman jirketlerinde siirdii- 

riilebilirlik ve giiven tesisi ayismdan en kritik bajlik olan “risk yonetimi” perspek- 

tifinden incelemektedir. Tiirkiye’deki tasarruf finansman sirketleri, faizsiz finans 

prensibiyle hareket ederek bankacilik diji finans kesimini desteklemeyi ve dusiik- 

orta gelirli kesime konut ve aray ediniminde alternatif bir kaynak sunmayi he- 

deflemektedir. Bu sistemin karma§ikyapisi, nakit akisi yonetimi ve katiluncilarm 

odeme gudinii koruma gerekliligi nedeniyle jirketlerin klasik bankaciliga benzer 

risklerle kaiyilajmasina yol aymaktadir. Bu nedenle, “risk yonetimi” sektorun ge- 

lijimi ve giivenilirligi ayismdan kritik bir konudur.

Yazar, cali§masinda oncelikle tasarruf finansman sisteminin tarihsel geliyi- 

mini, Tiirkiye ve Avrupa uygulamalanndaki farklila^malari ve faizsiz finans pren­

sibiyle biitunle§mesini aktarmaktadir. Avrupa’da “konut tasarruf fonlan” olarak 

ortaya yikan bu sistem, Turkiye’de 1990’li yillarda gundeme gelrniy 2021 yilinda 

yapilan yasal diizenlemelerle 6361 sayili Kanun kapsarmna alinarak kurumsal ve 

hukuki bir yeryeveye kavu$turulmu§tur.

Hakan §en. yalijmasmda tasarruf finansman firketlerinin karsilajtigi bafli- 

ca finansal (sermaye, likidite, kredi, faiz, kur ve enflasyon), operasyonel 

hatalan, insan kaynagi ve teknoloji eksiklikleri) ve hukuki (mevzuat belirsizlikieri, 

sozleyme uyu^mazhklan) riskleri sistematik biyimde sinifland.irma.kta ve bu riskle- 

rin yonetimine yonelik yagda§ stratejiler dnermektedir. Riskin tammlanmasmdan 

olyiilmesine, etkilerinin analizinden onleyid tekniklerin uygulanmasma kadar turn 

siiregler aynntili olarak de almmakta; davramjsal veri temelli erken uyan sistemle- 

rinden jeffaflik ilkesine dayah sozle^me yapisma kadar biryok bneri sunulmaktadir. 

Ayrica yalijmada, yiiksek enflasyon ve doviz kuru oynakliklan gibi makroekono- 

mikbelirsizliklerin jirketlerin nakit akijlan ve katilimci giiveni uzerindeki olumsuz 

etkileri degerlendirilmekte; kurumsal yonetifiniin ve diizenleyid rehberligin giiy- 

lendirilmesinin gerekliligi vurgulanmaktadir. Hakan §en in bu katkisi, sadece risk 

yonetimi literaturiine degil, aym zamanda faizsiz finans ve alternatif finansman sis- 

temlerine ili§ kin politika yapim siirederine de dnemli bir rehberlik saglamaktad.tr,

Bu sistemin kendine dzgii yapisi, geleneksel bankaciiiktan farkli sorunlar 

dogurmaktadir. Kitabm son boliimunde Yunus Furkan Akbal, tasarruf finansman 

sisteminin karjilaytigi terne! sorunlari ve bu sorunlara yonelik ydziim onerilerini 

sunmaktadir. Sorunlar hem tasarruf finansman firketleri hem de milfteriler ayi- 

smdan degerlendirilmi§tir. Yazar, sistemin temel tammlarmdan ziyade dogrudan 

giincel sorunlara ve bu sorunlarin aj llmasina yonelik somut stratejilere odaklana- 

rak sektore biitiindil bir perspektif sunmaktadir.

-21 ~

saglamaktad.tr


Tiirkiye'de Tasarruf Finansman Sistemi

Yunus Furkan Akbal sistemdeki temel sorunlan §u §ekilde belirleiniytir:
1. Urfin Qe^itliliginin Olmamasi: 6361 sayili Finansal Kiralama, Fakto- 
ring, Finansman ve Tasarruf Finansman §irketleri Kanunu’na gore, tasarruf 
finansman faaliyederi sadece konut, f atili yen ve tajit edinimiyle simrhdir. 
Bu durum, jirlcetler afisindan risk yogunlajmasma, dagitim kanallarmin et- 
kin kullamlamaniasma, rekabet avantajmin azalmasma ve inovasyon eksikli- 
gine yol a^maktadir. Miisteriler acismdan ise, egitim, saghk, teknoloji gibi di­
ger temel edinim ihtiya^Iarimn katyilanmasinda dar sepenekler sunulmakta, 
finansal disiplin ve esneklik yetersiz kalmakta, dolayisryla finansal kapsayici- 
lik azalmaktadir.
2. Itibann Koranmasi ve Yasal Diizenleme ihtiyaci: Dijital diinyada sosyal 
medya iizerinden yayilan dogrulanmami? bilgiler, tasarruf finansman jirket- 
lerinin itibarim ciddi jekilde zedeleyebilmekte, kitlesd tasarruf pekilmesi- 
ne ve finansal istikrarsizhga yol acabilmektedir. Bankacilik sektoriinde itiba­
nn korunmasma yonelik yasal diizenlemeler (ornegin 5411 sayili Bankacilik 
Kanunu Madde 74) bulunmasma ragmen, tasarruf finansman §irketleri ipin 
benzer ve yeterli diizenlemelerin olmamasi bir eksikliktir.
3. Nitelikli iy Giicii Eksikligi: Sektorde btiyiime ile birlikte nitelikli i§ giicii- 
ne.olan ihtiya^ artmakta, ancak mevcut egitim modeller! ve programlar bu 
ihtiyaci kaiyilamakta yetersiz kalmaktadir.
4. Kamusal Bir Tasarruf Finansman §irketinin Bulunmamasi: Kamu ban- 
kalari ve kamu kontrolundeki sigorta ^irketlerinin finansal piyasalarda is- 
tikrar saglama rolii dusunuldugunde, tasarruf finansman sektoriinde kamu 
iftirakinin olmamasi, finansal kapsayiciligm artirilmasi ve rekabetin denge- 
lenmesi apsmdan bir elcsildik olarak goriilmektedir.
5. Ijtirdk Yasagi: Tasarruf finansman jirketlerinin bajka jirketlere ortak ol- 
masma yonelik yasal yasak, sektorde gelir kaynaklanni pejitlendirme ve re­
kabet guciinii artirma firsatim kisitlamaktadir. Bu durum, diger finans ku- 
rumlanyla rekabet efitsizligi yaratmakta ve §irketlerin kurumsalla§masmi 
engellemektedir.
6. Regiilasyonlarm Sektorii Geriden Takip Etmesi: Finansal sektorde- 
ki hizli gelijim ve iiriin gefitliligi, yasal duzenlemelerin yetersiz kalmasma 
veya geriden gdmesine neden olmaktadir. Bu durum, tiiketici giivenini etki- 
lemekte ve sektorde belirsizlik yaratmaktadir.
7. Vergi. Avantajlarmdan Yararlanamama: Tasarruf finansman firketle- 
ri, bankalar ve diger finansal kurumlara saglanan bazi vergisel avantajlardan 
(KDV, BSMV, damga vergisi vb.) yararlanamamakta, bu da rekabet e§itsizli- 
gine yol apmaktadir.
8. Toplanan Fonlann Sigortalanmainasi: Bankacilik sektoriinde mevduat 
sigortasi (TMSF) giivencesi bulunmasma ragmen, tasarruf finansman §ir- 
ketlerinde toplanan fonlann sigorta kapsamma ahnmamasi, tiiketici giiveni 
apsmdan bir zayiflik olu§turmaktadir.

Yazar, bu sorunlara karji iiriin portfbyiiniin geniyletilmesi, iiniversite-sek- 

tor birlikleriyle nitelikli insan kaynagi yetijtirilmesi, kamu ijtirakli bir tasarruf 
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finansman §irketi kurulmasi, diizenleyici altyapmm guncellenmesi ve denetim 

mekanizmalarmm guglendirilmesi gibi kapsamli gbziim onerileri sunmaktadir. 

Bu kitap palifmasmin onemli bir pargasmi olujturan bu son bbliim, tasarruf fi­

nansman sisteminin Tiirkiye finansal ekosistemi igindeki yerini yeniden dufiin- 

meye gagirmakta; diizenleyici kurumlar, sektor aktorleri ve politika yapicdar ara- 

smda daha koordineli bir yonetifim modelinin gerekliligini vurgulamaktadir. Bu 

gok yonlii yakla§im hem akademik literature hem de politika yapicilara degerli 

katkilar saglayarak, sektoriin daha kapsayici, giivenilir ve surdiiriilebilir bir yapi- 

ya ulaymasma zemin hazirlamaktadir.

Bu kitap, Tiirkiye’de son yillarda hizla kurumsallajan tasarruf finansman 

sektdriinii iktisadi, hukuki, fikhi ve yonetifim boyutlariyla biitiinciil bigimde de 

alarak, literatiirde onemli bir bojlugu doldurmaktadir. Bdlumler; sisteniin tarih- 

sel gelijimini, yasal altyapismi, sozlejme yapisim, risk dinamiklerini ve yapisal 

sorunlarim disiplinler arasi bir yaklasimla analiz ederken, faizsiz finans ilkele- 

ri baglaminda ortaya gikan uygulama farkhhklanm da goriinur kilmaktadir. Bu 

yoniiyle galijma, Islam iktisadi ve finansi alanmda gogunlukla katihm bankaci- 

hgi ekseninde sekillenen akademik tartijmalan genifleterek, tasarruf finansman 

sirketlerini ozgiin bir alternatif finansal model olarak kavramsalla§tamakta; risk 

paylasirm, finansal kapsayicilik ve dayamsma ekonomisi gibi temel ilkelerin pra- 

tikteki karjiliklarim somut ornekler iizerinden tartijmaya agmaktadir.

Uygulama agismdan bakildiginda ise kitap, diizenleyici kurumlar, sektor 

temsilcileri ve politika yapicilar igin giiglii bir referans gergevesi sunmaktadir. 

Risk yonetimi, sozlejrne hukuku, kurumsal yonetijim, iirun gefitliligi ve insan 

kaynagi gibi kritik aianlara ybnelik geliytirilen analiz ve oneriler, sektoriin daha 

giivenilir, §effaf ve surduriilebilir bir yapiya kavusmasina katki saglayacak nite- 

liktedir. Aym zamanda diijiik ve orta gelirli kesimlerin finansmana erijimini ko- 

laylastiran bu modelin, Turkiye’de finansal kapsayiciligi artirma potansiyeline 

diktat gekilmekte; kamu politikalariyla desteklenen biitiinciil bir yaklajimm ge- 

rekliligi vurgulanmaktadir. Bu gergevede eser, yalmzca akademik bir derleme ol- 

maiun btesinde, tasarruf finansman sisteminin gelecegine dair yol gosterici bir 

politika ve uygulama rehberi niteligi tayimaktadir.

Hasan Vergil 

Istanbul, 2026
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