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Giris

Finans, modern ekonomilerin temel yap: taglarindan biridir. Uretim, vat-
rum ve titketim gibi temel ekonomik faaliyetlerin stirdiiriilebilir bicimde viirii-
tiilmesi; kaynaklanin etkin dagilim: ve zaman iginde tasarruflarm vatinimlara d6-
niigmesi, bityitk Sl¢tide finansal sistemin etkinlifine baghdir. Finans, ekonomik
bitylimeyi tetikleyen anahtar korumlardan biri olarak, hem mikroekonomik hem
de makroekonomik diizeyde hayati bir iglev istlenir. Ozellikle sermaye birikirmi-
nin saglanmass, girisimcilik faaliyetlerinin desteklenmesi ve piyasa aktrleri ara-
sinda bilgi asimetrisinin azaltilmas: gibi roller, finansin ekonomik geligimdeki
kritik konumunu ortaya koymaktadir (Levine, 2005).

Finansal pivasalann gelismislifi, ekonomik bitviume ile pozitif yonde Bidk-
Py FHEGIE

lidir. Bu baglamda, finansal derinlik (financial depth), finansal katdim (f
al inclusion) ve finansal verimlilik (financial efficiency) gibi géstergeler, tilkelerin
kalkinma diizeylerini anlamada siklikla bagvurulan slgiitlerdendir. IMF ve Diin-
ya Bankas: gibi uluslararas: kuruluglar da finansal kapsayiciliin artinlmasmm sa-
dece ekonomik bitylime degil, aym zamanda gelir dagilimu ve sosyal esitlik agi-
sindan da olumlu sonuglar dogurdugunu vurgulamaktadir {Demirgiic-Kunt &
Klapper, 2013).

Kiiresellegme siireciyle birlikte finansal piyasalar yalnizea ulusal sinwrlar ice-
risinde degil, uluslararas: Slgekte entegre hale gelmigtiv. 1980 lerden itibaren hiz

kazanan finansal serbestlegme politikalari, sermaye hareketlerinin dniinit agmg;

teknolojik gelismeler ise ulnslararas: finansal iglemlerin anlik bicimde gergekles-
mesini mimkin koloustr, Bu déndsiim, finans sektdrini kiresel dizeyde stra-
tejik bir alana doniistiirmigtiir, Uluslararas: dogrudan yatirumlarin ve portféy va-
trmmlanimn yond, artik {ilkelerin ekonomik performanslarindan ¢ok, finansal
istikrar ve diizenleme kapasitesiyle belirlenir hile gelmistir.

2008 Kiresel Pinansal Krizi, finansin kilresel ekonomi igerisindeki ethdsini bir
kez daha gozler Sniine sermigtir. Yetersiz diizenleme, seffaflik eksikligi ve risk vine-
timindeki zafiyetler, kiiresel gapta ciddi ekonomik daralmalara yol agmastar. Bu tec-
ritbe, finansal diizenleme ve denetimin 6nemini artirmug; geleneksel finansal mo-

dellerin yam swra alternatif modellerin de tartigdmasina zemin hazifamigtie.

— 15 ——


igin.de

Tirkiye'de Tasarruf Vinansman Sistensi

Tiirkiye'de finansal sistemin omurgasin geleneksel bankacilik sekiérii olug-
turmaktadir, Tiirkiye Camhuriyet Merkez Bankas: (TCMB), Bankaciik Ditzen-
leme ve Denetleme Kurumu (BDDX) ve Sermaye Piyasas: Kurulu (SPK) gibi
kurumlar, finansal sistemin diizenlenmesinde merkezi role sahiptir. Bankalar, ta-
sarruflarin toplanmasi ve kredilerin dagitidlmas: igleviyle finansal aracilik gorevini
yerine getirmektedir. Bununla birlikte, Tirkiye'de bankacihik sektérii uzun yillar
boyunca faiz esasl ve ticari bankalar ekseninde geligmigtir.

2001 krizi sonras: gergeldegtirilen reformlarla birlikte bankacilik sisteminde
kurumsal yapilar glclendirilmis, risk yonetimi ve denetim siiregleri uluslararas:
normlara uyumlu hile getirilmigstir. Ancak, dzellikle faiz hassasiyeti tagryan birey-
lerin, diisiik ve orta gelirli gruplanin ve kitgiik girigimcilerin finansmana erigimde
yasadign zorluklar gelencksel bankacilikla beraber alternatif finansal modellerin
giindeme gelmesine neden olmugtur.

isiam iktisads, temelinde faiz (riba) vasagini barindiran, kir-zarar ortakhig-
na ve reel ekonomik faaliyetlere dayal bir malt ditzeni esas alir. Kur'an-1 Kerim'de
faiz acik bir bicimde yasaklanmustir (Bakara Stresi: 275-279). Bu nedenle, Islami
finans ilkelerinde faizli kazang gayrimesru sayilomug ve bunun yerine risk payla-
simina dayali finansal iligkiler 8nerilmistir. Bu baglamda, Islami finans sadece
inangtan kaynaklanan bir tercih degil, ayni zamanda ekonomik faaliyetlerin daha
kolay gerceklestirilmesine katki saglayan bir alternatif olarak durmaktadir.

Giiniimiizde Islami finans, yalnizca Miisliiman iilkelerde degil, Bati Avrupa
ve Giineydogu Asya gibi farkh bélgelerde de hizla geligmektedir. Suudi Arabis-
tan, Malezya ve Birlesik Arap Emirlikleri gibi tilkeler, katilum bankacilig bagta ol-
mak iizere faizsiz finans kurumlanna ciddi vatirimlar yapmig ve bu vapilar, kitre-
sel finansal sistem iginde hatuy sayilir bir yer edinmigtiv.

Tiirkiye'de faizsiz finans anlayis: cergevesinde geligtirilen ilk kurumsal yapi-
lar, 1983 yilinda kurulan ézel finans kurumlaridir. 2005 yilinda buyapilar “katdhim
bankasi” olarak yeniden tammlanmug ve Bankacihk Kanunu'na tabi tutulmugtur.
Katilim bankalars, faizsiz esaslarla fon toplayan ve kullandiran, risk paylagimma
dayali modellerle caligan yapilardir. 2026 yil: itibarryla Tirkiye'de dokuz tane ak-
tif katilin bankas: bulunmaktadir. Bu bankalar sunlardie: Ziraat Katihm Katthim

Bankasi, Vaksf Katiim Katithm Bankas,, Kuveyt Ttrk Katihm Bankas:, Tarkive
Finans Katillim Bankasi, Albaraka Tlrk Katilim Bankasi, Tiirkiye Emlak Katilim
Bankas:, Hayat Finans Katihm Bankas: (Dijital Banka), Diinya Katihim Bankass,
T.0.M. Katihim Bankas: {Dijital Banka).

Ancak katilbm bankalarinn sundugu faizsiz finansman hizmetlerinin uy-

gulama bigimi zamanla gegitli elegtirilere konu olmugtur. Ozellikle kér-zarar



Girig

ortakligs (mudéraba, mugiraka) gibi risk paylagimina dayal: yontemler yerine
daha ¢ok vadeli satig (murabaha) gibi borg temelli islemler agirlik kazanmistir
(Ogiing, 2017). Ayrica, iriin gelistirmedeki eksiklikler, damgma kurullarinin ya-

3

pist ve etkinligi (Orhan, 2023) ve denetlenme eksikligi (Ogiing, 2017) gibi 6ne

cikan eksiklikler ve elegtirilerde bulunmaktadir. Bu eksiklikler ve elestiriler, ta-
sarruf finansman sirketleri gibi alternatif modellerin dofmasina ve biiviumesine
zemin hazirlamigtir,

Tiirkiye'de 1990’ yallardan itibaren “evim sistemi” olarak bilinen ve her-
hangi bir yasal diizenlemeye tabi olmadan ¢aligan girigimler ortaya gikimistir, Ba
sistemler, bireylerin belirli gruplar iginde taksith Sdeme yoluyla sirasivla ev veya
arag sahibi olmasini saglayan dayanigma esash finansal modellerdir 2021 vilinda
bu yapilar, 6361 sayils Finansal Kiralama, Faktoring, Finansman ve Tasarruf Fi-
nansman Sirketleri Kanunu kapsamina alimarak “tasarruf finansman girketi” ola-
rak resmiyet kazanmis ve BDDK denetimine tabi kihnmugtir (BDDK, 2021).

2026 yili itibarsyla Tirkiye'de Bankacihik Denetleme ve Diizenleme
Kurumu'nda listelenen aktif dokuz tane tasarruf finansman sirketi bulunmakta-
dir. Bu girketler sunlardir: Adil Tasarruf Finansman A.S., Albayrak Tasarruf Fi-
nansman A.S., Birevim Tasarruf Finansman A.S., Emin BEvim Tasarruf Fisans-
man A5, Emlak Katihm Tasarruf Finansman A.S., Puzul Tasarruf Finansman
A.S., Imece Tasarruf Finansman A.S., Katilimevim Tasarruf Finansman A.S,, Sin-
pas Tasarruf Finansman A.S. Bu sirketler i¢ kontrol sistemleri, risk yénetimi, ku-
rumsal yonetisim ve seffaflik ilkeleri dogrultusunda faaliyetlerinde devam et-
mektedirler,

Tasarruf finansman sirketleri, geleneksel finans kurumlarinin ulasamadif
veya disladif kesimler icin finansal kapsayiciik saglamasi agisindan bityiik 6nem
taginaktadir. Faiz hassasiyetine sahip bireylerin yani sira, ditgiik ve orta gelirli va-
tandaslar icin konut ve tagit edinimini mimbkiin kidan bu sistem, ayr zamanda
bireylerde diizenli tasarruf aligkanlifin: tegvik etmekte ve ekonomik dayanigma-
vi desteklemektedir,

2025 yili 9 ayhk konsolide verilerine gore sektérin 6z kaynaklan 64,2 mil-
yar TL'ye, islern hacmi 732,6 milyar TLye, aktif buytiklign ise 238,7 milyar
TLye ulagmustir. Bu haliyle, sektds, alternatif finansal model arayiginin korum-
sallagmus bir 6rnegini temsil etmektedir. Bu yoniyle tasarruf finansman girket-
leri, yalmzca konut finansmant degil, efitim, saglk, teknoloji gibi alanlara da ge-
nigletilebilecek bir potansiyele sahiptir. Sektériin geleceginde dijitallegme, yesil
finansman, mikrofinans ve kamu destekli modeller gibi alanlarda genisleme po-

tansiyeli mevcuttur.



Tirkiye'de Tasarrof Pinansman Sistemi

Finansal sistemler degigirken, toplumlarn ihtiyaclarina cevap verebilecek
alternatif modellerin gelistirilmesi biiyitk 6nem arz etmektedir. Tlirkiye'de tasar-
ruf finansman girketleri, hern Islami finansin etik ilkeleriyle uyumlu yapilar: hem
de pratikteki bagarisiyla dikkat ceken Grnekler arasinda yer almaktadir. Bu kitap-
ta yer alan boliimler, bu ézgiin yapiun tarihsel gelisimini, hukuki altyapisin, sdz-
lesme tiirlerini, karsilagilan riskleri ve yapisal sorunlar: ¢ok boyutlu bigimde ele
almakta ve hem teorik literatiire hem de politika yapimn stireglerine katks sunma-
vi amaclamalktadir.

Dog. Dr. Abdurrahman Cetin tarafindan yazilan kitabimn birinci bélimi,
Tirkive'de tasarruf finansman sisteminin gelisimini ve meveut yasal altyapisin
kapsambh bicimde ele almaktadir. Avrupa'daki yapi tasarruf sistemlerinden esin-
lenerek 1990’ yillarda faaliyete gecen ve baglangicta anonim girket statiisiinde
calisan evim sirketleri, 2021 yiinda BDDK tarafindan yapilan dizenlemeler-
le birlikte “tasarruf finansman sirketi” olarak tanimlanrass ve 6361 sayih Kanun
kapsamuna alinoustir, Bu yeni statiiyle birlikte, sitketler i¢ kontrol ve risk yone-
timi sistemlerini kurarak daha kurumsal bir yapiya kavagmus; sektor temsil ku-
rullari ve teknik komiteler aracihinyla sektérel standartlar geligtirilmeye baglan-
mugtir. Kapsayict ve denetimli bir yapiya kavugsan sektdr, kisa siirede Snemli bir
bitylime kaydetmis ve 2025 yihi itibaniyla milyonlarca miisteriye hizmet sunar
hale gelmistir.

Caligmada, tasarruf finansman sistemi ¢ercevesinde kullanilan temel kav-
ramlar, yasal dilzenlemeler, uygulama esaslani ve sozlesme tiirleri aynntih bi-
cimde analiz edilmigtir. Sistem, dzellikle faizsiz finansmana duyulan thtiyacla
sekillenen ve dayanigma ekonomisine dayal bir model olarak tammianmakia;
bireylerin tasarruf ederek ev, tagit ya da is yeri edinmesini amaglamaktadir. 6361
sayih Kanun ve buna bagh olarak ¢ikanlan yonetmelikler, sistemin igleyisini ay-
rintili bicimde diizenlerken, tiketici haklan ile finansal stirdiiriilebilirlik arasinda
bir denge kurmayi da hedeflemektedir. Metin, ayrica temel tanumnlary, ortak ter-
minolojiyi ve cesitli tasarruf finansmani sozlegme tiirlerini agiklayarak hem miig-
terilerin hem de sirketlerin hak ve yikiimluliklerini 6zetlemektedir. Cetin'in bu
katkisi hem kavramsal hem de uygulamaya donik yonleriyle tasarruf finansman
sistemine iligkin literatiirde nemli bir boglugu doldurmakta, ayni zamanda poli-
tika yapicilar, uygulayicilar ve aragtirmacilar icin bir referans niteligi tagimaktadur,

ikinci Béliimde Dr. Muammer Fatih Oztiirk, Tiirkiye'de giderek 6nem ka-
zanan tasarruf finansman sisternini hukuki, tarihsel ve yapisal yonleriyle derin-
lemesine incelemektedir, Vazar, sistemin finansal aracilik modeli olarak tarihsel

gelisimini 1991'deki ilk uygulamalardan baglayarak 2021'de 6361 sayili Kanun
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kapsamuna ahnmasina kadar detayli bigimde ortaya koymaktadir. Caligmada, sis-
ternin ayirt edici unsurlan tespit edilerek tasarruf finansmaninin kavramsal cer-
cevesi ¢izilmekte ve konut, catil is yeri veya tagit edinimini kolaylagtiran faizsiz
finansman modeli olarak tamumlanmaktadic. Ayrica, sektériin diizenleyici ku-
rumlarla nasi yapilandigy, alts sirketin faaliyet izni almas: stireci ve Finansal Ku-
rumlar Birligi (FKB) icindeki veri ele alinmaktadiz.

Caligmanin dikkat ¢eken diger bir yoni, tasarruf finansman sistemine iliskin
Tﬁrkj.ve’éekj akademik literatiiriin kapsamb bir bibliyografyasimn sunulmasidir.
Ozellikle 2021 ve 2022 yillarmdan itibaren, mevzuat diizenlemeleriyle birlikte
akademik ¢ ah:ymaiw’m sayisinda Sneroli bir artis yvasanmugtin, Bu caligmalar, siste-
min hukuki, fikhi, ekonomik ve sosyolojik yonlerini incelemis, riskleri ve siirdii-
rilebilixligi tizerine odaklanms, hatta Islami finans ilkelerine uygun yeni model-
ler énermigtir. Bunun yam sira, caligmada sisternin avantaj ve dezavantajlar: ¢ok
boyutlu sekilde analiz edilmis; sistemin diigiik ve orta gelitli graplar icin erigile-
bilirligi, faizsiz isleyis yapis: ve esnek ddeme modelleri gibi giichi vonlerinin yam
sira enflasyon kargisinda tasarruflanin deger kaybi ve devlet giivencesi eksikligi
gibi zaysif noktalar da tartistlougtr.

Dr. Muhammed Fatih Oztiirk, tasarruf finansman: alaninda dnembi bir bos-
lugu doldurmak amaciyla Ibn Haldun Universitesi biinyesinde kurulan “Tasarruf
Finansman Uygulama ve Arastirma Merkezi’"ne de deginmigtir. Yazar ayrica, Al-
manya ve Fransa gibi éilkelerdeki yap: tasarruf sistemleriyle Tiirkiye'deki sistemin
nukayesesini yaparzk evrensel baglamda sistemin yerine dair énemli cikarumlar
sunmaktadir. Yazar son olarak sistemin igleyisi ve uygulanan finansman model-
lerini tarhigrnistir. Bu kapsamb ¢alisma, yalnizea hukukeulara degil, ekonomi, fi-
nans ve kamu politikalar: alaninda ¢aligan tim aragtirmacilara hitap eden zengin
bir kaynak niteligindedir.

Prof. Dr. Hac: Mehmet Giinay tarafindan yazidan t¢tinct bolim, Tirkiye'de
son yillarda yayginlagan tasarruf finansman sistemini tarihsel gelisimi, hukuki alt-
vapisi ve iglevis bigimi cercevesinde ele almakta; dzellikle sistemin faizsizhik ilke-
si baglamindaki fikhi niteligini tartigmaktadir. Caligmada dncelilde tasarrof kav-
ramit ve finansman ihtiyacinin toplumsal-ekonomik arka plani ortaya konmakta,
ardindan 6361 sayih Kanun ve ilgili yonetmelikler dogrultusunda sistemin yasal
statiisti, uygulama modelleri ve sézlesme yapis: agiklanmaktadwr. Bu kapsamda
tasarruf Hinansman sirketlerinin BDDE denetimine tabi knlinmasy, fon havuzu-
nun yénetimi, organizasyon ticretleri ve miisterilere saglanan finansman stirecle-

ri ayrintih bigimde deferlendirilmektedir.
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Caligmanin merkezinde, tasarruf finansman sozlesmesinin hukuki ve fikhi
mihiyetine iligkin tartigmalar yer almaktadir. Yazar, sozlesmenin ¢ok katmanh
yapisina dikkat gekerek vekalet, ichre ve titketim ddiinct gibi farlds akit tiirleriy-
le iligkisini irdelemekte; fon havuzunun hukukd statiisii, sirketin yiikiimlilitkleri-
nin niteligi ve miigterilerin birikimlerinin korunmas: gibi konulart ele almaktadir.
Ayrica sistemde erken finansmana erigenlerle geg teslim alanlar arasindaki yap:-
sal esitsizligin adalet ve hakkaniyet sorunlan dogurdugu vurgulanmakta; “elbirli-
gi/yardimlagma” séylemi ile fiili igleyis arasindaki gerilim tartigilmaktadar.

Caligmanin son boliimiinde ise 2021 sonrasi getirilen kapsamh diizenle-
melerin sektore etkileri degerlendirilmekte; sirketlere yonelik sermaye, lisans,
iade siireleri ve fon kullanimuna iligkin veni siurlamalarin sistemi daha kurum-
sal ve denetlenebilir héle getirdigi belirtilmektedir. Bununla birlikte organizas-
yon iicreti, fon havazonun miilkiyeti, teslim tarihine bagl avantaj-dezavantajlar
ve bazi uygulamalarin fikhi megruiyeti gibi meselelerin halen tartigmali oldugn
ifade edilmekte; artan akademik ilgiye paralel olarak bu alanin hem hukuk hem
de Tslam hukuku agisindan daha derinlikli caligmalara agik oldugu sonucuna va-
rilmaktadir,

Kitabin dérdiincit boliimiinde Dr. Bugra Kaan Cakiroglu, Tirkiye'de tasar-
ruf finansman sozlesmelerine iliskin hukuki cerceveyi ayrntili bicimde incele-
mektedir. Yazar, 2021 yilina kadar herhangi bir yasal diizenlemeye tabi olmayan
bu sézlegmelerin, 6361 sayih Kanun ve ilgili yonetmeliklerle birlikte nasil yasal
bir statii kazandi@ini ortaya koymaktadir, Bu kapsamda, sozlegmelerin tanumy, ta-
raflarin hak ve borglar, cayma ve fesih kogullar: gibi temel hususlan diizenleyen
vasal metinler detayh bicimde ele ahnmakta; tasarruf finansman sézlesmesinin
mevzuat dncesi dénemde atipik ve kombine bir sézlegme niteligi tagichgy, diizen-
lemeler sonrast ise tipik bir szlegme héline geldigi ifade edilmektedir,

Calismanin dikkat ceken yonlerinden biri, tasarruf finansman sdzlesmesi-
nin hokuki niteliginin rizai, tam iki tarafa borg yiikleyen, ani-siirekli karmagnifi ve
standart sézlesme olarak cok yonli bigimde analiz edilmesidir. Ozellikle, sézles-
menin ifa siiresi bakimundan “ani-siirekli karmagn@” yapisina vargu yapilmalta;
mevzuattaki gelismelerin hem titketiciyi korumaya yénelik hitkiimler hem de gir-
ketlerin yikimliliklerine dair agk diizenlemeler getirdigi belirtilmektedir. Bu
deggerlendirmeler 1iginda, yazar sézlegmenin yalmzea teknik bir sdzlesme tiris
olmanin tesinde, finansal sistemin dnemli ve dinamik bir unsuru haline geldigi-
ni ortaya koymakta; boylece hem akademik literatiire hem de uygulamaya énem-

Ii katkalar sunmaktadsr,
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Kitabin besinci béliimiinde Hakan Sen, Tirkiye'de son yillarda yasal statit
kazanarak kurumsallagma stirecine giren tasarruf finansman sirketlerinde stirdi-
ritlebilirlik ve giiven tesisi agisindan en kritik baglik olan “risk yénetimi” perspek-
tifinden incelemektedir. Tirkiye'deki tasarruf finansman girketleri, faizsiz finans
prensibiyle hareket ederek bankacilik digi finans kesimini desteklemeyi ve diigitk-
orta gelirli kesime konut ve ara¢ ediniminde alternatif bir kaynak sunmay: he-
deflemektedir. Bu sistemin karmagk yapisi, nakit alag vonetimi ve katibmorlarm
Sdeme gliciini koruma gerekliligi nedeniyle girketlerin klasik bankacilifa benzer
risklerle kargilagmasina yol agmaktadir. Bu nedenle, “risk yonetimi” sektoriin ge-
Higirni ve giivenilirligl acisindan kritik bir konudur,

Yazar, cahigmasinda dncelikle tasarruf finansman sisteminin tarihsel geligi-
mini, Tirkiye ve Avrupa uygulamalarmmdaki farklilagmalar: ve faizsiz finans pren-
sibiyle biitiinlegmesini aktarmaktadir. Avrupa'da “konut tasarruf fonlan” olarak
ortaya gikan bu sistem, Tirkive'de 1990 hyallarda gindeme gelmig, 2021 yilinda
yapilan yasal diizenlemelerle 6361 sayili Kanun kapsamina alinarak kurumsal ve
hukuki bir gerceveye kavasturulmustur,

Hakan $en, cahsmasinda tasarruf finansman girketlerinin karglagtin bash-

ca finansal (sermaye, likidite, kredi, faiz, kur ve enflasyon), operasyonel {séz}

ssime
hatalar, insan kaynag ve teknoloji eksiklikleri} ve hukuki (mevzuat belirsizhikleri,
stzlegime uyugmazliklar) riskleri sistematik bicimde smiflandirmakea ve bu riskle-
rin yonetimine yOnelik cagdas stratejiler dnermektedir. Riskin tammlanmasindan
slgiilmesine, etkilerinin analizinden énleyici tekniklerin uygulanmasina kadar tiim
stiregler ayrintil: olarak ele alinmakta; davrarugsal veri temelli erken uyan sistemle-
rinden seffaflik ilkesine dayali sézlesme yapisina kadar bircok 6neri sunulmaktadir.
Ayrica gahigmada, yiiksek enflasyon ve doviz kura oynakliklan gibi makroekono-
mik belirsizliklerin sirketlerin nakit akglar: ve katihma giiveni Gzerindekd olumsuz
etkileri degerlendirilmekte; kurumsal yonetisimin ve diizenleyici rehberligin giic-
lendirilmesinin gerekliligi vurgulanmaktadir. Hakan Sen'in bu katkisy, sadece rigk
ybnetimi literatiiriine deil, aym zamanda faizsiz finans ve alternatif finansman sis-
temlerine iliskin politika yapim sitre¢lerine de énemli bir rebberlik saflamaktadir.
Bu sistemin kendine Szgii yapisy, geleneksel bankacibktan farkl sorunlar
dogurmaktadir. Kitabmn son béliimiinde Yunus Furkan Akbal, tasarruf finansman
sisteminin kargilagtifn temel sorunlar ve bu sorunlara yonelik ¢oziim Gnerilerini
sunmaktadir. Soranlar hem tasarruf finansman girketleri hem de miigteriler ag-
sindan degerlendirilmigtir. Yazar, sistemin temel tanumlanindan ziyade dogrudan
giincel sorunlara ve bu sorunlarin aglmasina yonelik somut stratejilere odaklana-

rak sektore biitimcil bir perspektif sunmaktadir,


saglamaktad.tr
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Yunus Farkan Akbal sistemdeki temel sorunlari su sekilde belirlemigtir:
1. Uriin Cesitliliginin Obmamasi: 6361 sayih Finansal Kiralama, Fakto-
ring, Finansman ve Tasarruf Finansman Sirketleri Kanunu'na gore, tasarruf
finansman faaliyetleri sadece konut, ¢atili ig yeri ve tagit edinimiyle smarhdir,
Bu durum, sirketler acisindan risk yogunlagmasing, dagitum kanallarmun et-
kin kullamlamamasina, rekabet avantajmin azalmasina ve inovasyon eksikli-
gine yol agmaktadyr, Miisteriler aqismdan ise, egitim, sagiik, teknoloji gibi di-
ger temel edinim ihtivaclanmin karganmasinda dar segenelder sunulmakta,
finansal disiplin ve esneklik yetersiz kalmakta, dolayisiyla finansal kapsayicr-
Lk azalmaktadm
2. tibarin Korunmasi ve Yasal Diizenleme Thtiyaci: Dijital diinyada sosyal
raedya fizerinden vayilan dogrulanmanus bilgiler, tasarruf finansman sirket-
lerinin itibar ciddi sekilde zedeleyebilmekte, kitlesel tasarruf ¢ekilmesi-
ne ve finansal istikrarsizha yol agabilmektedir. Bankacilik sektoriinde itiba-
rm korunmasima yonelik yasal dizenlemeler (6rnefin 5411 sayil Bankacihik
Kanunu Madde 74) bulunmasma rafmen, tasarruf finansman girketler igin
benzer ve yeterli dizenlemelerin olmamas: bir eksikdiktir.

3. Mitelikli {s Giicti Eksikligi: Sektdrde bilylime ile birlikte nitelikli is giicii-
ne clan ihtiyac artmakta, ancak meveut egitim modelleri ve programlar bu
ihtivaci karsilamakta yetersiz kalmaktadir,

4, Kamusal Bir Tasarruf Finansman $irketinin Bulunmamas: Kamu ban-
kalart ve kamu kontrolindekd sigorta sirketlerinin finansal piyasalarda is-
tikrar saglama roli dilsiiniildiginde, tasarruf finansman sektbriinde kamu
igtirakinin olmaras, finansal kapsayicilifin artirilmas: ve rekabetin denge-
lenmesi agismdan bir eksiklik olarak gbrilmektedir,

5, Istirak Yasafu: Tasarruf finansman sicketlerinin bagka sirketlere ortak ol-
masmna yonelik yasal yasak, sektGrde gelir kaynalkdanim cesitlendirme ve re-
kabet giiciint artirma firsatin kusitlamaktadie. Bu durum, diger finans ku-
rumlaryla rekabet egitsizligi yaratmakia ve girketlerin kuramsallagmasim
engellemektedir.

6. Regiilasyonlann Sektdrilt Geriden Takip Etmesi: Finansal sektdrde-
ki tuzh geligim ve fGiriin ¢esithihigi, vasal dizenlemelerin yetersiz kalmasina
veya geriden gelmesine neden olmaktadic Bu duram, tiketici giivenini etki-
lemekte ve sektdrde belirsizlik yaratmaktadin

7. Vergi Avantajlarindan Yararlenamama: Thsarrof finansman girketle-
ri, bankalar ve diger finansal knrumlara saflanan baz vergisel avantajlardan
(KDV, BSMV, damga vergisi vb.) yararlanamamakta, bu da rekabet egitsizli-
gine yol agmaktadir.

8. Toplanan Fonlarn Sigortalanmamas:: Bankachk sektoriinde mevdat
sigortas: (TMSF) giivencesi bulunmasina ragmen, tasarruf finansman gir-
ketlerinde toplanan fonlarin sigorta kapsamuna alinmamass, tiketici gtiveni
agasindan bir zayiflik olugturmakradn,

Yazar, bu sorunlara karg: firtin portfoyiiniin genisletilmesi, finiversite-sek-

tor ig birlikleriyle nitelikli insan kayna@s yetistirilmesi, kamu igtirkli bir tasarruf



finansman girketi kurulmasi, dizenleyici altyapinin glincellenmesi ve denetim
mekanizmalaniun giglendirilmesi gibi kapsambi ¢éziim Snerileri sunmaktadir,
Bu kitap calismasinin dneml bir parcasin: olusturan bu son bélim, tasarruf fi-
nansman sisteminin Tiirkiye finansal ekosistemi icindeki yerini yeniden diigiin-
meye ¢agirmakta; diizenleyici kurumlar, sektdr aktorleri ve politika yapucilar ara-
smda daha koordineli bir yonetisim modelinin gerekliligini vurgulamaktadir, Bu
ok yonli yaklagim hem akademik literatiire hem de politika yapicilara deferi
katkidar saglayarak, sekt6riin daha kapsayicy, glivenilir ve siirdiiriilebilir bir yaps-
ya ulasmasina zemin hazulamaktadur,

Bu kitap, Tarkiye'de son yillarda hizla kurumsallagan tasarruf finansman
sektdriing iktisadi, hukuki, fikhi ve yonetisim boyutlarniyla bitiineiil bicimde ele
alarak, literatiirde 6nemli bir boslugu doldurmaktadir. Bélimler; sistemin tarih-
sel geligimini, yasal altyapisim, sdzlegme yapisiny, risk dinamiklerini ve yapisal
sorunlarm disiplinler aras: bir yaklasimla analiz ederken, faizsiz finans ilkele-
ri baglaminda ortaya ¢ikan uygulama farkliliklarmn da gbriintir kilmaktadie, Bu
yonityle caligma, Islam iktisadh ve finansi alaninda cofuniukla katthm bankac-
higi ekseninde gekillenen akademik tartismalar: genigleterek, tasarruf finansman
sirketlerini Szgiin bir alternatif finansal mode! olarak kavramsallagtwmakta; risk
paylagimy, finansal kapsayicilik ve dayanigma ekonomisi gibi temel ilkelerin pra-
tikteki kargilikdarim somut 6rnekler Gzerinden tartigmaya agmaktadir,

ygulama acisindan bakildifinda ise kitap, dizenleyici kurumlar, sektor
temsilc zieri ve politika yapiailar igin giicli bir referans ¢ercevesi sunmaktadir
Risk yonetimi, sbzlesme hukukuy, karumsal yonetisim, tiriin gesithiligi ve insan
kaynaf gibi keitik alanlara vonelik gehgtmﬁﬁn analiz ve dneriler, sektdriin daha

gliveniliz, seffaf ve stirdiiriilebilir bir yaprya kavusmasina katks saglayacak nite-

liktedir. Ayni zamanda diisiik ve orta gelirli kesimlerin finansmana erigimini ko-
y

laylastiran bu modelin, Ttirkiye'de finansal kapsayiciifn artirma p@mf}ﬁzyehn

dikkat gekilmekte; kamu politikalariyla desteklenen biitinctl bir yaldagimun ge-

rekliligi vurgulanmaktadir. Bu gercevede eser, yalnizca akademik bir dé‘r leme ol-

manm Stesinde, tasarruf finansman sisteminin gelecegine dair yol gosterici bir

1

politika ve uygulama rehberi niteligi tasimaktadir,

Hasan Vergil
{stanbul, 2026
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