Islami finansta paradigma nasil degisir?
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slami finansta paradigma degisikligine dair
girizgah diyebilecegimiz ilk yazidan sonra
bu yazida tartismay siirdiirmeye devam
edecegim. Onceki yazida, paradigmanin
neden degismesi gerektigini aktarmis ve
bu degisimin nasil gerceklestirilebilecegine
dair baz1 arglimanlar sunmustum. Bu yazida da
paradigmanin nasil degistirilebilecegini diger baz
argiimanlar tizerinden degerlendirecegim.
11k olarak sunu ifade etmek isterim ki; Islami
finansin sahip oldugu model, temelde reel
ekonomi i¢in var oldugunu sadece teorik
baglamda degil tarihsel ve glincel uygulamalar
ile de ispatlarken, finansal piyasalar ile reel
ekonomi arasinda varolussal bakimdan bir bag
zarureti bulundurmayan konvansiyonel finansa
kars1 da giiclii bir alternatif sunmaktadir. Islami
finansta yapilan herhangi bir islemin varlik
temelli veya varliga dayal olmasi gerektiginden,
reel ekonomi ile baglarin kopmasinin 6ntine
gecilmistir. Yine bu yapisiyla Islami finans, mal
ticaretini oncelerken, en temelde paranin zaman
degerini ifade eden faiz olusumunu engellemek
adina vade farki ortaya cikaracak para ticaretini
de yasaklamistir. Reel ile olan iliskinin kati
surette devam ettirilmesi, piyasadaki risklerin de
marjinal seviyelere cikmasini engellemektedir. Bu
durumun en glincel 6rnegi yasanilan son finansal
krizde ortaya gikmistir. Diinyadaki en biiyiik 10
konvansiyonel banka, kriz 6ncesi doneme kiyasla
kriz sonrasinda ortalama %42 kiictiltirken, en
biiyiik 10 Islami banka ortalama %5 daralma
gostermistir.

Varlik temelli veya varliga dayal bir sistem ortaya
koyan Islami finans, dzellikle bankacihiktaki bazi
uygulama ve islemler neticesinde tam da karsi
oldugu alternatif ile benzerlik gosterebilmektedir.
Ornegin “Teverruk” ve “Ine” seklindeki
uygulamalar, kotii niyetli ve hileli yollar ile
kullanilarak konvansiyonel finanstaki borclanma
araclan alternatiflerine benzer bir yapiya
biirtindiiriilebilmektedir. Isin ilging yani, bu tiir
fiktif islemler icin, cogunlukla modern finans
yapisl icerisinde “zaruret ilkesi” kabul edilmek
suretiyle kolaylikla fetva alinabilmektedir. Ancak
bu tiir uygulamalar, Islami bankacihgin varliga
dayali olma mecburiyetini tesis etmek amaciyla
kolayliga kacilmasina neden olurken, yeni
uygulamalarin gelistirilmesini de engellemektedir.
Kiiresel ve yerel bazda bankaclik ve denetleme
kurumlar, bu tiir islemlere bir limit koymak
suretiyle Islami 6nceligi olan bankacihigin, varliga
dayali bir modele olan baghlhiginin korumasina
yardima olabilir.

Paradigma degisikliginde tizerinde durulmasi
gereken diger bir konu da kar pay1 oranlaridir.
Katilim bankalar tarafindan agiklanan kar payi
oranlarinin, konvansiyonel finans piyasalari
referans alinarak belirlendigi bilinmektedir.
Genelde fon toplamadaki katilma hesaplarinda
ve fon kullandirmadaki murabaha islemlerinde
kullanilan kar pay1 oranlar ile Londra bankalar
arasi piyasalarda belirlenen “libor” oranlarinin
beraber hareket ettikleri ylizlerce akademik
makale tarafindan da gosterilmistir. Burada
savunulan tez; oldukca biiyiik bir piyasanin
hakim oldugu bir diinyada referansin faiz

olarak alinmasinin faiz ile esdeger olamayacagi
lzerinedir. Bu tez bircok fetva ile desteklense de
reel ekonomiden bagimsiz olarak para piyasasinda
belirlenen faiz oranlarinin cipa olarak alinmasi,
en basitinden Islami finansin 6ziinden uzaklasma
tehlikesini ortaya koymaktadir. Halbuki kar pay1
oranlari icin reel ekonomi ile daha fazla baglantil
olan Borsa getiri oranlari, sukuk oranlari vb.

gibi gostergelerin kullanilmasi, varliga dayali bir
sistem orta koyma iddiasi olan Islami finansin
daha saglam temellere oturmasini saglayacaktir.
Islami finansin énerdigi model, son zamanlarda

sikca tartismalara konu olan gelir adaletsizligi
meselesinde de farkh bir yaklasim ortaya
koymaktadir. Bat1’da Piketty'nin kaleme almis
oldugu Capital kitab1 cercevesinde 6zellikle
akademi tarafindan, tilkemizde ise siyaset ve

is diinyasindan bazi isimlerin dahil oldugu bu
tartismanin ana konusu olan gelir adaletsizliginin,
Islami prensiplere uygun bir finansal sistemde
yapisal bir sorun teskil edemeyecegini vurgulamak
gerekir. Refahin sadece zenginler arasinda dolasan
bir servet veya glic olmamasi gerektigini ifade
eden Hasr Suresinin 7. ayeti basta olmak tizere
benzer ayetler ve Peygamberimizin (s.a.v.) nice
uygulamalari, gelirin ve refahin paylasilmasi
gerektigini emretmektedir.

Peki, bu paylasim ne sekilde olmahdir? Burada,
Islami prensiplere uygun bir finansal sistemin
ex-ante ve ex-post tedbirlerinden bahsetmek
mimkiindiir. Ex-post tedbirlerden en bilineni
Islam'in 5 temel esasindan birisi olan zekattir.
Zekat ile refahin paylasilarak yeniden dagitimi
saglanmakta ve toplumsal refahin dengelenmesi
s0z konusu olmaktadir. Gliniimiizde uygulanan
hali ile Islami finans sistemi cogunlukla ex-post
tedbirlere 6ncelik vermektedir. Halbuki risk
paylasimi ve buna dayal enstriimanlar ise ex-
ante bir tedbir yontemi olarak ifade edilebilir.
Yani risk paylasimi neticesinde gelirin de
paylasimi saglanarak, onleyici bir tedbir ortaya
konulmaktadir. Boylece, hem 6nleyici hem

de diizeltici tedbirler vasitasiyla ekonomideki
kaynak transferi gerceklesmis olmaktadir. Diger
bir deyisle, bir ekonomik faaliyetin hem 6ncesi
hem de sonras, Islami esaslara uygun olarak
gerceklestiginde gelir adaletsizligini 6nleyici bir
1ol iistlenebilmektedir.

Islami finansin giiniimiizdeki paradigmasinin
nasil degistirilebilecegine dair
degerlendirmelerimi burada nihayete erdirmek
istiyorum. Bir sonraki yazida, tartismayi
genisletmeye devam edecek ve Islami finans
sisteminin metodolojisi ve uygulanisi hususunda
cesitli 6nerilerde bulunacagim.
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